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! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）供给侧改革
是眼下一个热门话题，昨天，由上海发展研究
基金会主办、第一财经研究院协办的“!"#$中
国经济论坛———中国经济趋势与十三五规划
建议的解读”研讨会上，多位专家、学者就此
话题展开讨论。

昨天在沪举行的这个研讨会，国家信息
中心经济预测部首席经济学家祝宝良、上海
社会科学院研究员、上海市政府参事左学金、
瑞银集团财富管理大中华区首席经济学家胡
一帆、中国人民银行研究局谢怀筑、兴业证券
首席宏观分析师王涵、复旦大学经济学教授
韦森、渣打银行资深中国经济学家颜色等多
位专家和学者分别就“中国经济趋势”和“十
三五规划建议的解读”两大主题做发言，并与

参会者进行深入讨论。
国家信息中心经济预测部首席经济学家

祝宝良认为明年中国经济依然面临较大的下
行压力，从全球看，美国经济危机问题先是传
导到欧洲，随后传导到以中国为代表的新兴
国家，现在又传导到资源出口国，这个传导还
没有结束。但是，中国经济面临的问题，结构
性问题大于周期性的问题，包括五大行业产
能过剩，这不是周期性的，是结构性的，像钢
铁、煤炭，绝对供大于求。还有房地产库存问
题、地方财政问题等等。

解决结构性问题，现在要从供应端入手，
就是供给侧改革，供给侧改革就是要解决僵
尸企业问题，解决产能过剩问题，解决房地产
问题。祝宝良认为供给侧改革实际上就是产

业政策问题，有两种含义，中期解决结构性问
题，长期解决生产要素问题。解决僵尸企业问
题，需要通过兼并重组。对于房地产问题，祝
宝良建议成立一家类似于房地美的政策性银
行，低利率贷款，让农民工可以买房。

复旦大学经济学教授韦森认为，供给侧
改革应该是：减税！减税！再减税！

渣打银行资深中国经济学家颜色认为，
中国经济的结构性问题还遇到劳动力的结构
性问题，随着生育率的下降，劳动力总量在减
少，成本在上升，所以数量红利时代结束了。
但是，另一方面，中国劳动力的质量大幅提
高，大学生数量大幅增加，#%%%年，毕业的大
学生只有#&&万，现在增加到'&&万，新增劳动
力三分之二是大学生，未来每年要增加#&&&

万的大学生，这在全世界都没有。
工程师红利时代到来了，高技能劳动力

价格低，而非技能劳动力由于大幅减少成本
上升，带来劳动力要素市场的重大变化，逼迫
企业要进行变化，进行结构性调整。普通加工
企业劳动力成本大幅上升，但大量高技能劳
动力进入市场，对发展科技型企业非常有利。

这#&&&万大学生如果能够生活得好，玩
得好，就会带来大量需求，从而推动经济发展。
颜色建议加快城镇化建设，进行户籍改革，因
为这些大学生生活在什么地方很重要，现在都
往北上广跑，不能都集中在一线城市，需要发
展#&&个容纳$&&万到(&&万的大型城市。其
次，需要建立统一的劳动力市场，提升配置效
率，这样，可以迎来一个人口质量红利的时代。

专家学者热议中国经济趋势和改革

通过供给侧改革解决结构性问题

! ! ! !本报讯（记者 许超声）上海证券交易所
再迎重磅资产证券化产品。今天上午，伴随着
开市锣声，由汇添富资本管理有限公司携手
世茂集团联合推出的国内首单购房尾款资产
证券化产品———“汇添富资本)世茂购房尾
款资产支持专项计划”（世茂购房尾款 *+,）
正式挂牌交易。
今年以来，上证所市场资产证券化业务进

入快速发展期。同时，上证所市场也开创了国

内 *+,市场上的多个“首单”，此次世茂购房
尾款 *+,即是其中一例。公开资料显示，世
茂购房尾款 *+,存续期为 -年，根据风险收
益特征，分为优先级和劣后级资产支持证券。
根据中诚信评估，该项目的主体评级及优先
级债项评级均为 ***级。在风险控制方面，
该项目通过内部分层、高比例资产包抽查、强
制压力测试等措施保障了产品的风险控制。

作为经常“首吃螃蟹”的基金子公司，汇

添富资本成立以来积极创新，推出了业内多
个首单产品。统计显示，截至今年三季度末，
汇添富资本累计发行产品 -&&余只，目前存
续总规模达 (&.亿元，已到期产品中无一单
发生兑付问题。分析指出，汇添富资本)世茂
购房尾款资产支持专项计划的面世，进一步
拓宽了中国金融产品的组合区间，对有长期
资产配置需求的机构进行需求细分，丰富了
国内金融市场层次。

拓宽产品组合区间 丰富金融市场层次

国内首单购房尾款!"#今挂牌交易 ! ! ! !本报讯（记者 连建明）/01重启后发行
的首批新股开始上市，昨晚，2家公司发布公
告，将于明天上市，其中，上交所-家，中小板
-家。
明天上市的2只新股沪市有-只，分别是

邦宝益智（2&--%(），上市股份为!.&&万股；博
敏电子（2&-%-2），上市股份为.#($万股；安记
食品（2&-2%2），上市股份为-&&&万股。
深交所中小板上市-只新股，分别是中坚

科技（&&!''%），上市股份为!!&&万股；凯龙股
份（&&!'(-），上市股份为!&('万股；三夫户外
（&&!'(&），上市股份为#'&&万股。

这批新股受到市场强烈追捧，#&只新股
网上网下申购资金总额高达!3.2万亿元，创
下申购资金新高，使得中签率极低。市场人士
预计这些新股上市后也会受到追捧，持续涨
停，究竟能有多少个涨停板，还需要观察。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）渣打银行（中国）有
限公司昨天在中国银行间债券市场成功为渣
打银行（香港）有限公司发行总额为 4"亿元、
期限为 -年的金融债券。这是渣打香港在中国
内地的首单熊猫债券，渣打中国因此成为首
批在华提供熊猫债主承销服务的外资银行。
早前，渣打香港已获中国人民银行批准，

在中国银行间债券市场发行不超过 !"亿元、
期限 -年的金融债券。本次发行获投资者积
极参与，共得约两倍超额认购，达到理想的
-5$6票息定价。$'6投资者为银行，其余
!#6、#26以及 $6分别为基金经理、证券公司
以及信托公司。集资所得的款项将会作为渣打
香港和渣打集团的一般营运资金。渣打中国首

次作为内地熊猫债的联席主承销商，充分利
用本地市场的业务经验和同业资源，与渣打
香港紧密合作发行债券，这也将为未来更多
同类债券发行起到积极的创新引领作用。
渣打中国首席执行总裁兼副董事长张晓

蕾表示：“熊猫债的推出是中国金融市场和资
本项目开放的重要里程碑。中国债券市场的
进一步对外开放，不仅意味着国内债市准入
机制日趋完善，为海外金融机构开辟了全新、
多渠道的融资途径。内地金融市场潜力巨大，
这类债券的发行，也为内地市场提供了新的
投资产品和机遇。我们将继续积极响应监管
机构的各项开放政策，参与并支持中国资本
市场的建设和进一步开放。”

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）昨天发布的新一期
《交银中国财富景气指数报告》显示，在我国
经济结构调整效果初步显现、股市温和上涨
的环境下，国内小康家庭对股票和房产投资
意愿明显回升。

根据报告，本期经济景气指数报 #&%点，
环比上期回升 2个百分点，同比去年下滑 #&

个百分点。投资和就业两个二级指标均环比
回升。其中，小康家庭对当前就业形势的判断
持平于 %'点，仍处于不景气区间。伴随国家
大力发展普惠金融、鼓励创新创业，小康家庭
对未来就业形势判断则有了明显的改善，从
%%点的不景气区间回升至 #&2点。从投资景
气指数来看，在积极财政政策支出进度加快、
审计署加大批复项目落实督查力度、发改委
进一步加大力度促投资稳增长等因素的推动
下，提振了小康家庭的信心，投资景气指数从
上期的 #&'点回升至 ##2点。

小康家庭收入增长主要受投资收益带动，近
来，*股市场温和上涨使小康家庭在收入方
面有较大回升。本期，$&6以上的受访家庭认
为财产性收入是引起家庭收入变化的主要原
因。从各类投资产品的投资收益看，本期股
票、基金和债券等投资产品的收益指数都有
较大上涨，其余产品的收益指数保持平稳。

调查发现，流动资产投资意愿指数和不
动产投资意愿指数分别上涨 #!和 . 个百分
点。股票、基金、银行理财和宝类理财产品持
有率较高，是小康家庭主要的投资品种。从未
来各类流动资产的投资意愿来看，股票投资
意愿比上期增加了 !$个百分点。

值得注意的是，受美联储加息预期和人
民币加入 ,78货币篮子等因素影响，境外资
产投资意愿有 !-个百分点的增幅，外汇投资
意愿则继续保持在较高水平。

不动产投资意愿指数延续两期上升。其

中现在不动产投资行为指数报 %-点，预期不
动产投资意愿指数报 ##2点。从持有不同房
产套数的小康家庭来看，“金九银十”的传统
楼市旺季对 -套及以上家庭的购房需求刺激
较为明显。拥有 !套及以下房产的家庭对不
动产的投资意愿保持平稳，表明近期楼市刺
激政策效果偏弱。

本期核心与非核心城市家庭对不动产的
投资意愿均站上 #&&荣枯线。“化解房地产库
存”“以加快户籍制度改革带动住房消费”等
政策，促使本期非核心城市家庭不动产投资
意愿环比上期上涨 (个百分点，达 #&2点。核
心城市家庭不动产投资意愿则继续持平于上
期 #&!点的水平。据分析，主要是前期价格涨
幅已比较明显。报告认为，随着城镇化的逐步
推进，不动产投资需求仍会保持稳定增长的
态势，未来除非发生比较大的经济波动，否则
全国范围内的房价仍会继续上涨。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）中海顺鑫保本混
合基金昨天起通过平安银行、中海基金官网
及直销中心等渠道发行。据了解，与市场上已
成立的保本基金不同，中海顺鑫保本设置了
两年保本、半程开放的运作机制，这一业内独
特的创新设计引起了市场关注。
该基金在两年保本运作周期内，第一年

封闭运作，第二年正常开放。前半程封闭有利
于运用杠杆优势获得较高收益率，增厚安全
垫；后半程正常开放助力投资者在享受收益
时拥有更高的流动性。

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）昨晚，
如家酒店集团（以下简称“如家”）
宣布，首旅酒店集团（香港）（以下
简称“首旅酒店”）于本月 2日正式
将私有化如家事宜提交董事会审
议通过。这意味着经过近 2个月多
方努力磋商的跨境并购正式启动
了交易程序。此前，如家董事会也
就此项事宜进行了决议。

今年 -月 #'日，首旅酒店发
布公告称，公司因筹划重大资产重
组事项停牌；2月 ##日，首旅酒店
董事会审议通过了《关于本公司向
如家酒店集团发出非具约束力私有
化提议函的议案》，拟以每股
*7,-!5(#美元的价格收购非由买
方集团持有的如家发行的全部流
通股。经过交易多方共同论证、磋
商和努力，首旅酒店将以每股
*7,-$5(美元的价格收购如家，并
于 #!月 2日签署《合并协议》。同
日，首旅酒店与首旅集团、携程上
海、9:;< =:>?@AB、沈南鹏（CD>!
E<>? ,F<>）、,BDGH ID;H<G、孙坚、
0<DJ< K>:HL、宗翔新等达成《股份
收购协议》，将全部收购其所持有
的如家股份。

根据道琼斯的消息，如家与首旅酒店
达成合并的最终协议；首旅酒店将以每股
普通股 4'3%&美元或每份 *7, -$3(&美元
现金收购如家。首旅酒店收购如家的价格
较最初收购价提高约 %346。首旅酒店收购
如家的价格较如家 !&4$年 2月 4&日收盘
价每股 *7, -&34'美元溢价 4(3'6。
本次交易完成后，如家将成为首旅酒

店的全资子公司，并从美国纳斯达克全球
市场退市。交易完成后，首旅酒店将成为国
内第二大酒店集团，未来将覆盖“豪华”、
“高档”、“中档”、“经济型”全系列酒店类
型；重组完成后，携程上海将成为首旅酒店
的战略投资者，各方将进一步推动线上线
下业务的融合与提升，积极落实“互联
网M”国家战略。

6只新股明天上市
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