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新股盛宴再度重启
天治基金打新获配新股旗开得胜

! ! ! !首批 !"只新股申购刚落下帷
幕，虽然整体中签率创下今年以来的
新低，平均中签率为 "#$$%，只有上
半年平均中签率的一半，然而公募基
金在此次打新中的表现值得称赞。据
业内人士分析，建议投资者选择历史
命中率较高且规模适中的打新基金
如天治趋势精选混合型基金。
沪深交易所数据显示，上周新

发的 !"只新股虽然都吸引了很多
基金的积极参与，但最终获配结果
还是有所差异的。其中，参与中科创
达的获配基金数目最多，共有 $&$

只基金成功获配，而参与道森股份

的获配基金数目最少，只有 !'&只
基金最终获配。

统计发现此次打新获配新股
中，天治趋势精选取得不错的业绩，
其中在三夫户外、博敏电子、读者传
媒、中坚科技、道森股份、凯龙股份、
中科创达、润欣科技分别获配 ()**

股、!$++, 股、!*'!( 股、)(', 股、

!&(++ 股、*!(, 股、*)*" 股、'$+,
股，合计获配新股市值为 &)$*()#'!

万元。此外天治研究驱动的业绩也
是可圈可点，共获配新股 '#(, 万
股，合计获配新股市值为 &!&"+(#&&

万元。
值得一提的是今年上半年天治

趋势精选打新业绩就十分突出，采

用了更为灵活的大类资产配置，共
入围近 *"次，其中包括有“巨无霸”
之称的中国核电。据 -./0统计数
据显示，天治趋势精选自修改合同
以来年化收益率高达 !,#!*%。

实际上，自 123宣布重启，已
经有多家基金公司公告为旗下打新
基金增设 4类份额，其中天治基金

也率先公告为旗下打新基金天治研
究驱动增设 4类份额。

4类份额最大的特点在于持有
时间达到或超过 ("天则不收取赎
回费。以天治研究驱动为例，该基金
4类份额持有时间不满 (" 天收取
"#)%的赎回费，达到或超过 ("天
则赎回费为 "，而该基金 5类赎回
费方面，只有持有时间达到或超过
'("天才免收赎回费。业内人士建
议，对流动性要求高的中短线投资
者可以选择交易成本低廉的天治研
究驱动 4 类份额来分享年内打新
基金最后一波收益。 萧尤

明星基金经理强强联手
华安乐惠保本基金值得投资者关注

! ! ! ! 5 股巨幅震荡让保本基金迎
来爆发式增长，记者获悉，旗下已
拥有 +只保本产品的华安基金再
推新“丁”，华安乐惠保本基金（5
类：""$$(,64类：""$$(&）将于 !$

月 ,日开始发行，该基金将由固定
收益投资明星基金经理贺涛、郑可
成联手操刀，并且在 $年保本周期
内封闭运作，用流动性换更高收
益。此外，该产品还为普通投资者
提供了更低费率的 4类份额。

据了解，华安乐惠保本基金将
由华安基金固定收益部总监贺涛、
助理总监郑可成联手管理。贺涛拥
有 !'年证券、基金从业经验。-./0

统计数据显示，截至 !!月 ("日，
其管理的华安双债添利最近 !年
收益率为 !'#"$%，在同类 $'"只
产品中排名第十四；最近两年收益
率为 (,#*$%，在同类 $"*只产品
中排名第七。凭借长期稳定的投资
业绩，贺涛在 $"!)年第二届“中国
基金业英华奖”评选中获得“五年
期固定收益类最佳基金经理”。
郑可成的业绩同样不俗。-./0

数据显示，截至 !!月 ("日，今年以
来保本基金平均回报达 !'#+$%，其
中，他管理的华安保本混合今年以

来收益率达 (,#&)%，最近一年收益
率更是高达 +*#''%，均在全部保本
基金中排名第一。

据悉，华安乐惠保本将在 $

年保本周期内进行封闭运作，不
接受投资者申购赎回，稳定的规
模有利于管理人更好地运用杠杆
和久期，获取比普通开放式同类
产品略高的收益。换句话说，就是
牺牲两年的流动性来换取更高的
收益，适合手中有两年内不用的
资金的投资者。

-./0数据显示，截至 !!月 $+

日，成立满 $年的中长期纯债基金
中，定期开放式产品最近两年平均
收益率达 $(#$!%，较同期连续开放
式产品 $!#+!%的平均收益率高近 $

个百分点。可见，封闭运作确实能提
升固收类基金的投资收益。
值得一提的是，华安乐惠保本

还为普通投资人提供了更低费率
的 4类份额。该类份额不收取认
购费和赎回费，投资者只需承担一
年 "#(%的销售服务费，一个保本
周期共收 "#*%的销售服务费，综
合费率水平仅为传统保本基金一
次性收取认购费（多为 !%7!#$%）
方式的一半左右。 志敏

保本基金迎来配置良机
国泰岁末再推保本“新丁”鑫保本基金

! ! ! !5股巨幅震荡让保本基金迎来
爆发式增长。据悉，具有十余年保本
基金管理经验的国泰基金在年末再
推保本新丁———国泰鑫保本基金
（""$!&'）将于 !$月 !+日起在中行
发行，为广大投资者岁末理财提供
又一低风险的稳健理财选择。在发
行期间，投资者可通过中行等各大
银行、国泰基金直销柜台等渠道进
行认购。
资料显示，国泰鑫保本混合基

金设定保本期内设定目标收益率为
("%（非承诺收益），若累计净值收
益率连续 !)个工作日达到或超过
目标收益则该基金保本期将提前到
期，过渡期间赎回费为零。
据了解，国泰鑫保本基金将采

用固定比例组合保险（4221）策略进
行资产配置和投资组合管理，权益
类资产配置最高比例不超过 +"%，
力争通过成熟的主动管理获取中长
期收益。值得关注的是，国泰鑫保本
混合基金担保人是重庆市三峡担保
集团有限公司，作为全国注册资本
最大担保机构之一，集团长期主体
信用为 558级，是全国少数几家同
时具备债券、保本基金、中票、短融
发行担保资质的担保企业之一。数

据显示，我国历史上所有保本基金
在保本期到期后均 !""%保本。该基
金在 !""%保本上增设 ("%的目标
收益率设置，可以助力投资者及时
止盈、收益落袋为安。
公开资料显示，作为业内最早

发行保本基金的公司之一，国泰基
金拥有 !!年的丰富保本管理经验，
旗下已有的四只保本基金成立以来
业绩均表现优异。此外，该基金的拟
任基金经理邱晓华专注于保本基金
管理，海通证券数据显示，截至
$"!)年 !!月 ("日，其管理的国泰
金鹿保本最近 *个月的业绩位居同
类第一。
邱晓华最后认为，保本基金本

身表现出色加之产品设计创新迎
合了当前市场需求，得到市场追
捧，甚至部分产品出现末日配售。
以往保本基金多是对理财产品的
补充，但是随着货币政策的宽松，
无风险利率的逐渐下降，保本基金
的吸引力就进一步凸显。相比之
下，保本基金在市场下行的时候可
以保障本金，在市场向上的时候可
适当参与股票行情，从家庭资产配
置的角度来说，会提供更多的想象
空间。 !闻泽

“VR”概念受市场追捧
工银瑞信适时推出文体产业基金

! ! ! ! 5股市场 !!月份以来将新潮
概念炒作到极致。“12”（版权）概念、
“9:”（虚拟现实）概念股轮番上阵。
受益于经济结构和人口结构的调
整，文体产业成为资本市场热捧的
主题。工银瑞信等公司也适时推出
了文体产业基金。

!!月下旬以来，“9:”（虚拟现
实）取代 12成为新的热点，与游戏
开发、虚拟现实设备开发的 5股公
司获得投资者追捧。互联网和年轻
人群消费能力的提升，使得这些新
兴的文化、体育产业获得强大的变
现能力。少数基金公司也瞄准文化、
体育产业领域，推出专注投资文体

产业的基金。比如工银瑞信近期披
露的公告显示，该公司旗下一只由
绩优基金经理担纲的工银瑞信文体
产业股票基金目前正在市场上发
行。工银瑞信此前也着眼于经济大
格局的转变推出了医疗保健、生态
环境等主题基金，均取得较好的回
报。
投资者提前看到了文体领域的

机会，人口结构的变化带动体育、健
身、美容、医药服务等产业需求快速

增长，而 &"后崛起对娱乐、体育等
新兴消费带来巨大提升。在政策层
面，十八届五中全会中，“文化产业”
两次被提及。
在资本市场上，以今年以来的

涨幅看，文化、体育产业的表现大幅
好于 5股大盘。比如中证文体指数
今年以来涨幅为 ,!#&$%，同期沪深
(""指数涨幅仅 '#"$%。但对于个
人投资者来说，在 5股市场中挑选
股票不易，重组股选不到，容易被证

伪的“概念股”层出不穷，对于大部
分投资者来说，选择相关主题的公
募基金是更好的投资方式。
以近期发行的工银瑞信文体产

业基金为例，这只基金的基金经理
是胡文彪和袁芳，其中胡文彪具有
!+年证券从业经验，他参与管理的
工银瑞信中小盘成长基金今年以来
净值增长率达到 '$#!&%，在可比的
(*"只基金中排名前列。
工银瑞信整体权益投资能力也

十分出色。银河证券数据显示，$"!+
年工银瑞信主动管理股票型基金平
均收益率达 ((#&"%，在同期规模前
!"大基金公司中位居第一。大陆

专注主题投资 业绩厚积薄发

长盛基金脱颖而出领跑行业
! ! ! !今年以来; 市场的不断变化让
投资者不断将目光转向主题投资基
金，每年无论市场好与坏，总有不同
的主题涌现，专注和擅长主题投资
的基金和基金经理也总是能较轻松
地独占鳌头。今年脱颖而出的就是
长盛基金。

据长盛基金总经理周兵介绍，
长盛基金公司的主题投资基金覆盖
全面，包括 <=<、军工、生态环境、
养老、城镇化以及国企改革等多方
面，并且多数为投资者带来了丰厚
的利润回报，长盛基金公司日渐成
为主题投资在行业中具有明显的优

势，主题投资已成为长盛基金的重
要竞争力。初步统计，目前公司旗下
成立满一年的主题基金今年来收益
率均超过 $"%。前 !!个月，重仓
<=< 的主题基金收益领跑，其中
<=<双雄：长盛电子信息主题和长
盛电子信息产业均位居同类前列，
年内收益率均超过 ,"%。

按照 5股的历史规律看，年底
将是布局来年两会及年报行情的重
要时间窗口，把握此机遇，新发主题
基金竞相面世。近年来在主题投资
领域声名鹊起的长盛基金顺势而
为，推出长盛互联网8主题灵活配置

混合型基金，目前该基金正在中行、
交行等全面发售。

回首三季末以来 5 股的此轮
反弹，特别是 !!月来主题投资持续
火爆，工业 +#"、新能源以及虚拟现
实、军工等新兴产业主题“你方唱罢
我登场”，成为支撑 5股震荡上涨
的中坚力量。有业内人士分析认为，
宏观上看，在货币政策持续宽松及
财政政策加码的低成本资金驱动
下，主题性的投资机会仍然还会活
跃。随着调结构、促改革步伐的稳步
迈进，受到产业政策大力支持的成
长潜力将会进一步加大，相比传统

行业而言，优势更为明显。当前，主
题投资作为市场投资的主流方式已
经成为广大投资者的共识。
然而，面对当前风格频繁转换

的市场行情，投资者往往面临赚了
眼球赚不到钱的囧途。因而与其盲
目地跟从热点、四处找风，不如将
专业的事情交给专业的人士来处
理，在看准一个主题方向之后，可
以购买相关的主题基金，借基分享
主题盛宴。

新基发行市场也被主题基金
“霸屏”。观察今年来新发的权益类
基金可以发现，剔除打新类、策略
类、宽基指数等产品，多数产品重点
围绕 <=<、一带一路、高端装备、健
康生活、环保新能源、改革转型等主
题展开，显示出公募基金对新投资
主题的热衷态度。 佑勋
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! ! !在 123 重启、美联储
加息预期升温以及股市
回暖等多重影响之下，债
券市场出现了较大幅度
的回调，而在孱弱的经济
数据刺激下，债牛行情仍
未有终了之势，呈现未完
待续之态。对于 $"!*年
债市走势，各家观点众说
纷纭，多数抱有谨慎乐观
的态度，从资产配置的角
度来看，债券配置仍然是
好的资产配置方式。

而纯债作为债券型
基金中风险较低的品种，
其安全性受到风险预期相
对低的投资者的青睐。今
年，长信基金发行了一系
列纯债一年定开产品，包
括长信富民纯债一年定开
债券基金、长信富海纯债
一年定开债券基金、长信
富安纯债一年定开债券基
金。据悉，长信纯债一年定
开债券基金将于 $"!)年
!$月 !+日打开。

-./0数据统计，该基
金自 $"!(年 !!月 $&日
成立以来，截至 $"!)年
!$月 '日，该产品 5、4份
额已分别斩获 $*#"&%和
$)#"+%的总回报，$"!)年
!$月 &日进行了分红，5
类每 !"份分配 !#!"元，4

类每 !"份分配 !#")元。
除了业绩亮眼以外，其专业

稳定的管理团队也是该基金值得
被信赖的一大亮点，长信基金固收
团队已成立 !$年，团队成员平均
入司年限为 )年以上，历经债券市
场熊牛历练，长期业绩较为稳定。
海通证劵统计，截至 $"!)年 &月
("日，长信基金固定收益类整体
业绩居行业第一位。长信纯债一年
定开债券基金的基金经理吴哲，作
为固收新锐，专注于纯债的投资。

该产品主要投资债券类资
产，不直接从二级市场买入股票、
权证等权益类资产，也不参与一
级市场新股申购或增发，因此，其
风险相对较低，稳健型投资者可
以重点关注。 陆文

新华积极价值基金

继续看好成长股

! ! ! !近来，“小而美”的企业为基
金带来丰厚投资回报。据-./0数
据显示，截至 !!月 ("日，年内共
有 !$只混合基金净值增长率超
过 !""%，其中新华行业轮换配置
5以 !(,#))%收益排名第三。对
于 $"!*年股票市场，新华行业轮
换配置 5的现任基金经理之一李
会忠称，长期来看成长股主导的
风不会改变，由其担任拟任基金
经理的新华积极价值灵活配置混
合基金正在发行中，该基金将继
续看好价值相对低估但具有良好
成长性的中小市值股票。许超声


