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! ! ! !新筑股份（!!"#$!）公告称，
公司拟发行总额不超过%亿元的
公司债券，发行价格为&!!元'张。
网上认购日为&"月(日，网下认购
日为&"月(日)&"月*日。本期债
券网上、网下预设的发行数量分
别为"亿元和+亿元。网上发行代
码为“&!&,*(”，简称为“&&新筑
债”。本次债券发行结束后，网上
发行代码“&!&,*(”将转换为上市

代码“&&"!%+”。
公告显示，本期债券为%年期

固定利率债券，票面利率询价区
间为$-)$.%-。债券采用单利按
年计息，不计复利，利息每年支付
一次，到期一次还本，最后一期利
息随本金一起支付。本次募集资
金在扣除发行费用后，".$亿元用
于偿还银行贷款，剩余用于补充
流动资金。

! ! ! !荣之联/!!",#"0 拟公开发行
"%!! 万股，发行后总股本达到 &

亿股，其中网下发行股数 %!! 万
股，占本次发行总股数的 "!-；网
上发行股数为 "!!!万股，占本次
发行总股数的 $!-。发行前每股
净资产 ".*,元，网上发行申购日 &"

月 $日。
招股意向书显示，荣之联主要

从事 12系统集成服务，围绕大中型
企事业单位的数据中心提供系统集
成及相关技术服务，目前公司客户
已涵盖能源、电信、生物、制造、政府

和金融等行业。公司在大中型数据
中心建设及服务方面积累了丰富
的经验，可以帮助客户系统性地
解决数据中心计算、存储网络安
全数据中心计算、存储网络安全
应用整合、节能降耗等实际问题，
提高数据中心的整体可靠性，减少
客户 12总投资。"!!$年度)"!&&年
& ), 月公司营业收入分别为
##+**.&+ 万 元 、#"%%&.&& 万 元 、
%(!,,.%#万元、"*!+$.&(万元，归属
于母公司所有者净利润分别为
"#*%.#( 万 元 、"*"(.&$ 万 元 、

%&+,."* 万元、+!*!.+! 万元，"!!*
年度每股收益 !.#$(*元，"!&!年度
每股收益 !.(,!*元，"!&&年 &),月
每股收益 !.#&"!元，公司拟将此次
134 募资分别拿出 (!+".*& 万元、
&#&+!.$# 万元以及 &&!(+.** 万元
用于“数据中心解决方案产品化项
目”、“营销服务网络扩建项目”和
“生物云计算数据中心开发和建设
项目”等三个项目建设，以进一步提
升主业。

本报记者 李辉

! ! ! !上周股指大起大落，周线收出
四连阴。沪综指和深成指分别下跌
!.$"-和 !.(*-，较前一周跌幅有
所收敛，两市合计成交金额 ,#,"

亿元，比前一周略有提高，主要跟
市场剧烈波动有关。从盘面来看，
震荡的扩大改变了之前的阴跌局
面，对激活市场有所帮助，但要真
正见底仍为时尚早。
技术上，无疑是再次证明了走

势合力的特征。周三的大阴线已经
预示市场走坏，然而政策的分力影
响了周四的上涨，一旦这个短期分
力的能量衰竭，那么向下的合力再
度拖累指数。从本质上来说，近期
的走势震荡加剧是一个大资金进

场前的准备阶段，需要用多空双杀
的方式来获得足够低的筹码。市场
有了波动就有操作的空间，比之阴
跌显然要好，现在的市场就是低了
要敢买，然后到高位再砸多头。技
术好的可以短差交易了，不过这是
火中取栗，大多数人还是观望为
宜。因为历史上大阴线做底的基本
没有过，所以再创新低的可能性是
非常大的。
策略上，调准备金率确实是

货币政策转向的信号。但是另
一方面宽松货币就是经济转冷
的征兆。事实上，351 低于 %! 就
会让市场对经济的担忧更甚。后
市就看经济与政策的博弈中合
力的方向了。

东方证券!东方赢家

! ! ! !汇添富深+!!627联接基金今
天起开放申购、定投。该基金经理吴
振翔指出，在当前情形下，通过更具
便利性、低门槛以及低费率等诸多
优势的627联接基金，来捕捉市场
反弹，会更适合普通投资者。另外，
打开申购的同时，汇添富深+!!627

联接基金还为投资者提供定投的投
资方式，由于定投本身具有的投资
门槛低，分散风险和平滑波动的特
征，考虑到中长期来看，普通投资者
通过定投汇添富深+!!627联接基
金来参与深+!!指数投资是一种较
为便捷和适合的投资方式。许超声

网上认购日12月7日

! ! 兖州煤业 /,!!&$$0公告称，
拟公开发行公司债券，发行规模
不超过&%!亿元，期限不超过&!年
（含&!年），采用单利按年计息，不
计复利。每年付息一次、到期一次
还本，最后一期利息随本金一同
支付。公司债券发行结束后，在满
足上市条件的情况下，公司将及
时向上海证券交易所提出上市交
易申请。募集资金用于补充公司
营运资金和调整公司债务结构，

由控股股东兖矿集团有限公司提
供不可撤销连带责任保证担保。
公告显示，债券偿还的保证

措施为，在出现预计不能按期偿
付债券本息或者到期未能偿付债
券本息时，将至少采取如下措施：
不向股东分配利润；暂缓重大对
外投资、收购兼并等资本性支出
项目的实施；调减或停发董事和
高级管理人员的工资、奖金；主要
责任人不得调离。

! ! 中信海直（!!!!**）公告称，
公司拟发行总额不超过,.%亿元
的可转换公司债券，债券票面年
利率不超过+.!8，募集资金将用
于购置#架69""%:3型直升机。该
项目总投资预计约为$&"!万欧元
（约合(.!&亿元人民币），其中，拟
投入募集资金(%"*万欧元（约合
,.%亿元人民币）。在募集资金到

位前，公司通过自筹资金支付该
项目款项。募集资金到位后，可用
于支付项目剩余款项及置换先期
自筹资金投入。
公司预计，该#架直升机将于

"!&"至"!&+年先后交付。经测算，
该项目的税后财务内部收益率为
*.#-，投资回报期为&".&+年。

本报记者 李辉

中信海直拟发!"#亿元可转债

兖州煤业拟发$%&亿公司债

高估是破发重要原因
新股屡屡破发的原因很复

杂，除了市场原因外，“基金公司
在网下询价阶段，报价存在定价
不合理或高估现象”是新股破发
的一个重要原因。据统计，上半
年，累计&,$只新股上市，基金为
其中+%-的新股报出了最高价。
进入下半年，基金的打新热情还
有所增加。截至&&月底，有*%只新
股上市，(!只基金为其中的#!只
新股报出了最高价，占比升至
#+.&,-，涉及"%家基金公司。

深圳证券交易所总经理宋丽
萍指出，基金公司在网下询价阶段，
报价存在着定价不合理或高估现
象。而深交所数据也显示，在每单
134报价最高的前十家询价对象中，
基金公司在中小板和创业板新股发
行中的占比分别达到"%-和+"-。
创业板报价最高的十家机构，频次

统计排名中有三家是基金公司。
那么盲目高价打新带来什么

样的后果？上市不到一年的华锐
风电，首日发行市盈率高达%!倍，
当前市盈率&#倍。市值已经从$!!

多亿元降到#!!多亿元，这还是上
证所主板上市的公司。其次，中小
板上市的公司，如海普瑞，首发市
盈率近$!倍，发行价格&#$元，如
今股价只有"$.%$元。

自吞损人不利己苦果
不过，基金对新股定价不合

理或高估，不但损人，而且还不利

己。统计显示，本月两市有+!家进
行首发机构配售股份解禁，其中
&&只被基金重仓，涉及&!"只基
金。&"月&日，&&只次新股就有,只
破发，较首发价平均下跌!.&*-。
截至&"月&日，基金累计浮亏&.+$

亿元。这恰恰是吞下自己高价打
新的苦果。

基金高价打新“损人不利己”
的行为，遭到了交易所总经理的炮
轰。宋丽萍表示，基金公司应理性
参与新股发行询价，提升新股定价
能力，促进134的合理定价。同样，
上海证券交易所总经理张育军也

表达了类似的观点，他认为，基金行
业普遍存在新股报价过高的现象。
“很奇怪，基金公司$!倍的市盈率可
以接受，*!倍的市盈率可接受、&%!
倍的市盈率可接受，到那么高你怎
么可接受的。”张育军直言。

完善机制是当务之急
张育军指出，高市盈率带来

的恶果不堪设想，投资人首当其
冲，遭受重大损失，其次是基金规
模缩水，一二级市场严重倒挂。他
认为，当前资本市场参与各方天
平过于向控股股东和原始股东倾

斜，询价时，普遍存在搏傻心理，
普遍对高市盈率存在一个过于乐
观的预期，这是我们资本市场长
期熊长牛短的一个重要原因。

因而，张育军建议，要坚定不
移加强市场自身的激励约束与自
身建设，进一步完善询价机构的
监管制度，发挥市场机制在资源
配置当中的基础性作用。宋丽萍
建议，基金公司在一级市场中要
强化估值分析和询价报价的内部
决策程序，自觉维护基金持有人
的利益，严于自律，理性报价，不
能盲目跟风搭便车，更不能因为
委托代理问题而出现人情报价，
或哄抬发行价格的行为。

分析人士表示，基金如果真
能理性参与新股发行询价，或许
类似今年这样大比例的破发就会
减少很多。看来，完善机制应是当
务之急。

本报记者 许超声

市场再现新股破发 基金尝到浮亏苦头

交易所掌门人炮轰新股发行缺陷
昨天，两新股登陆中小板市场，其中

雪人股份以6.26%的跌幅破发，这是经历
了数月未见破发后的新股再度破发。而在
上周五中国证券投资基金国际论坛上，与
会监管部门领导质疑基金在新股发行过

程中的哄抬价格行为。基金高价打新遭到
了交易所总经理的炮轰，沪深两地交易所
领导不约而同地呼吁，“基金公司应理性
参与新股发行询价，提升新股定价能力，
促进IPO的合理定价。”

机构视点

记者观察

本版分析观点仅供参考

新筑股份拟发%亿元公司债 多空双杀 观望为宜
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网上申购日12月8日

汇添富深'&&()*

开放申购与定投

! ! ! !周一 ;股大盘继续维持弱势
调整格局< 盘中沪市跌幅逾 &-<深
市跌幅达 ".",-，个股绿肥红瘦。
目前看，内外部基本面因素喜忧参
半< 阶段性不配合导致市场超跌引
发的技术性反弹不断延后。

首先，从宏观面看，年底再有
大的货币政策的调整几乎不可能
了。那么，市场反弹的理由在哪里？
而 &" 月份是大小非解禁的高峰
期，市场将不得不面对解禁股的压
力。而与此同时，134继续发行。东
吴证券之后新华人寿、中交股份、

陕煤集团、中铁物资等等都将陆续
发行，考验市场的承受。而现在市
场可能看多的理由放在了基金年
底的排名战，这个出现的概率并不
大。其实，在弱势行情中，不一定非
要赚多少排名靠前。有的时候，少
亏钱也是一个争排名的方法。所
以，不见得都会加仓参与，可能也
会有基金减仓退守。而敢于博弈的
可能是那些濒临清盘的基金，他们
或将放手一搏。但是，濒临清盘的

基金毕竟是极少数。
其次，从技术上看，周 = 线

=>?指标形成死叉< 短期内还有继
续向下趋势，周一股指暂时在 "++!

点附近暂获支撑，弱势未改。成交
量两市萎缩明显<这也从侧面显示<

市场人气匮乏< 投资者的谨慎与观
望心态很强。市场见底需要一个过
程，一个消化的过程。而目前依然
属于一个筑底过程中，机构对未来
市场的担忧，更为关键的是找不到

上涨的理由。
总之，市场在下跌过后，短期

可能会继续维持弱势整理的趋势。
本周 "+!!点或成关键。&&月宏观
经济数据本周将公布< 中央经济会
议也将召开<伴随着经济的下滑<以
及外资的撤退<国内“保增长”可能
再次成为首要任务。投资者需耐心
等待，把握不好节奏的投资者还是
建议多看少动，继续休息。

中信金通 钱向劲

A股 多看少动 耐心等待
! ! 江苏三友/!!"!##0公告称，日前
收到证监会《行政处罚决定书》显示，
"!!#年 ,月 %日，江苏三友实际控
制人南通市纺织工业联社与张璞等
*名自然人签订股权转让协议，"!!#
年 *月 +!日，上述股权转让交割完
毕，张璞成为友谊实业的第一大股
东，为江苏三友的实际控制人。但在
招股说明书、"!!%年至 "!!$年的年
报以及 "!!*年中报中，江苏三友一
直披露纺织工业联社是公司的实际
控制人，存在虚假陈述。据此，证监会
对江苏三友及相关个人给予警告，并
对公司罚款 +!万元，对张璞罚款 "!

万元，对葛秋、盛东林各罚款 &!万
元，对其余 %人各罚款 %万元。李辉

江苏三友
遭证监会处罚

"%!!


