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! ! ! !国务院发展研究中心金融研究
所副所长巴曙松认为，央行昨晚宣
布今天起降息 !"个基点，调整后 #

年期存款利率 $%!"&。这是央行三
年来的首次降息。从国际环境看，随
着全球通胀压力回落，近期欧洲经
济疲弱等促使主要发达经济体和新
兴经济体都重新转向货币宽松，当
前中国央行的降息与这一国际趋势
是一致的，也显示稳增长再次成为
当前各国经济政策的重点。
值得注意的是，此次降息与以

往不同，央行宣布自同日起，将金融
机构存款利率浮动区间的上限调整
为基准利率的 #%#倍，将金融机构
贷款利率浮动区间的下限调整为基
准利率的 '%(倍。央行货币政策委
员会委员夏斌评论说，此举意义重
大，利率实行有区间浮动，意味着利
率市场化改革迈出了一大步。
兴业银行首席经济学家鲁政委

认为，存款利率出现“明降暗升”现
象：一年期存款利率从原来的 $%"&

下调 '%!"&后为 $%!"&，如果上浮
#%# 倍，则为 $%")"&，比原来 $%"&

还高出 '%')"&。再加上贷款利率下
调和下浮，银行息差被显著压缩。存
贷款基准利率同降，在降低企业融
资成本的同时，推进了利率市场化，
降低贷款利率刺激了信贷需求。

当前，我国经济运行总体平稳，
但下行压力仍然较大。今年一季度，
经济增长 (%#&，增速比去年四季度
回落 '%(个百分点，回落幅度超出
各方预期。最近公布的 "月份中国
制造业 *+,出现大幅回落，重新逼
近制造业经济收缩区间。
今年以来，货币政策在保持总

体稳健基调的前提下，操作上朝着
进一步释放流动性的方向继续微
调，货币市场利率和贷款利率都出
现了下行走势。“降息进一步推动了

贷款利率下行，有助于降低企业融
资成本，增强其对未来投资的信心，
从而有利于扩大投资需求，把经济
增速稳定在合理区间”，交通银行首
席经济学家连平说。
中央财经大学中国银行研究中

心主任郭田勇表示，央行此次降息
名义上是存贷款利率同步下调，实
质上是非对称降息。而存贷款利率
的浮动空间等于给银行更大的定价
权，这是利率市场化改革迈出的重
要一步，其更大的意义还在于，贷款
利息打折范围扩大，贷款利率下降
有利于增加企业贷款需求，降低企
业贷款成本，对经济稳定增长起到
比较重要的作用。
重阳投资也表示，此次降息是

利率市场化迈出关键一步，预计随
着通胀的回落，年内央行可能还将

降息 #-!次。复旦大学经济学院教
授孙立坚指出，央行降息举动透露
出管理层的几点考虑：重视增长，降
低社会融资成本；减少内外息差，防
止欧债危机负面冲击；有利于人民
币走出去。他也估计下半年还会有
!次降存准及降息的举动。

那么，此次降息对资本市场有
何影响？对此，上投摩根基金认为，
在国内外经济下滑及 .*,回落形势
下，此次降息体现了政府稳增长的
思路。事实上，存贷款对称性小幅降
息，贷款利率下浮区间扩大。在经济
增速放缓，企业效益下滑的情况下
小幅降息，这一方面鼓励存款分流，

扩大民众消费或投资；另一方面降
低企业贷款成本，振作企业投资信
心。而选择在 "月 .*,公布前调整，
时间上略超预期，对股市和债市均
形成利好。
英大证券研究所所长李大霄也

表示，央行能够在关键时刻及时降
息，是应稳定经济增长的要求作出
的调节，充分体现出灵活性，会对经
济起到重要的稳定作用，也会对股
票市场起到非常重要的稳定作用。
也有分析人士指出，昨天沪市

跌破 !$''点整数关。形态破坏之后
接二连三的阴线目前只能寄望于即
将到来的周末能有政策之手助阵，
因为市场自身已很难吸引大量买
盘，虽然由于目前市场的估值和依
然未改变的政策基调，仍在对市场
起着兜底作用一定程度上抑制了大

盘整体快速下行空间，但目前国内、
国际宏观背景并不支持 / 股市场
大幅反弹。未来，鉴于一些机构对后
市乐观的预期、并积极参与呵护，同
时沪深股市静态市盈率处于历史低
位，短期内多方或会借助降息政策
助阵，“炒剩饭”，只是热点缺乏持续
性，一时很难改变 /股重心逐渐下
移的趋势。也就是说，未来大盘仍存
在向下调整的可能。
对此，上海社科院证券和期货

研究室主任黄复兴表示，此次降息
宣告着央行自!'#'年#'月至!'##年
)月的加息通道真正结束，且有些超
出市场预期。降息对于资本市场显
然属于利好，但一次降息难以起到
实质性作用，心理作用相对更大。因
此，此次降息或能够带动大盘反弹，
但市场不会就此立马反转。

央行今起下调金融机构人民币存贷款基准利率，
分析人士指出此次降息与以往不同———

利率区间浮动，市场化改革迈大步

本报记者 谈璎 许超声

中国人民银行决
定，自今天起下调金
融机构人民币存贷款
基准利率：一年期整
存整取定期存款利率
下调为3.25%，一年
期贷款利率调整后为
6.31%，五年以上贷
款利率调整为6.8%。
个人住房公积金贷款
五年期（含五年）利率
为4.2%，五年期以上
为4.7%。此举有何意
义，对市场和公众又
有何影响？

! ! ! !央行三年半来的首次降息，
对于在银行存款、贷款的市民有
哪些影响？

五年定期利率降得多
昨晚降息消息一出，拥有敏

锐投资意识的市民迅速行动。虽
然此刻银行已关门，但是通过网
银仍然可以赶在降息日前，把银
行卡上闲置的资金存成定期。
陈小姐与几位好友相约 (月

去欧洲旅游，趁欧元不断贬值，打
算前去好好采购一番。这两天，他
们正准备按签证要求办理银行存
款证明，每人需要存入 "万元 $

个月以上的定期存款，旅行社也

要求提供额外的定期存款证明作
为抵押。昨晚，大家互通了信息，
通过网银在几张银行卡之间“搬
砖头”，把手头的活期资金存成定
期，日后再去银行开证明。
眼尖的市民发现，此次降息，

五年期定期存款的利率降得很厉
害，从 "%"&一下子落到 "%#&。
“还是存长期划算。”网友小佐昨
晚当机立断，通过网上银行把余
钱全部存成五年期定期。
央行宣布今天同时将金融机

构存款利率浮动区间的上限调整
为基准利率的 #%#倍。虽然网上
还没来得及调整“价目表”，记者
上午得知，有几家大型银行已经

确定了利率浮动策略，对期限为
两年以内的存款利率不同程度上
浮，两年以上维持基准利率。
上午#'时，记者拨通工行客

服热线，工作人员回复，一年期存
款上浮后年利率为$%"&，三个月
期为$%#&，仍保持降息前水平。

房贷利率进下降通道
降息后，房贷一族每月还贷

负担略有减轻。以 !'年期 #''万
元的个人房贷为例，按基准贷款
利率，每月可少还 #"'元。记者上
午在建设银行官网的理财计算器
中，输入个人房贷 !'年期、金额
#''万元、0%(&的基准利率，按照

等额本息还款，得出每月需支付
的本息为 )0$$%1元，而按降息前
)%'"&的基准利率，每月还款
))($%'$元。如按贷款基准利率 (

折计算，那么贷款利率为 "%11&，
每月还款额为 0(1"%'$元。
市场人士预计，下半年央行

还有 #-!次的降息空间，因此房
贷一族的负担有望继续“松绑”。
据分析，在央行将金融机构贷款
利率浮动区间的下限调整为基准
利率的 '%(倍后，首套房的贷款
可能会重新出现 ( 折的优惠力
度，首套房购买者的资金压力将
有所降低。购房者是否能获得优
惠，则要看各家银行的具体操作。
理财人士建议，站在降息通道的
起点上，购买国债是当前一个较
好的投资选择。
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降息对存贷款的市民有哪些影响？降息与国际趋
势是一致的

有利于降低社
会融资成本

对股市和债市
均形成利好
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沪深股市今天上午高开低走! ! ! !受央行今起降息 '%!" 个百
分点刺激，沪深股市今天早盘双
双高开，不过，因本次降息造成利
率市场化预期大增，在银行股普
跌的情况下，两市大盘高开低走，
沪指 !$''点整数大关得而复失。

上午，沪市以 !$'0%!!点涨

#$%'2点开盘，虽然在降息的作用
下，大盘一度上攻，不过，两地股
指很快掉头向下，并一度双双翻
绿。主要原因是因为昨天大盘跌
破 !$''点大关，而自本周一跌破

三角形下轨后，标志着前期趋势
的转向，市场信心因而受到打击；
同时，明天将公布 "月份宏观经
济数据，有分析认为，央行突然降
息，或是经济不妙的预示，因而市

场谨慎心态短时间内依然，故获
利盘借利好大肆出货，压制了大
盘进一步上扬。

至上午收盘，上证指数报
!!20%!1点，涨 $%##点；深成指报
2)20%)1点，涨 1#%#'点。
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