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/股市大势

证券市场迎接“世界杯”
! ! ! !终于又迎来世界杯了，对亿万
球迷来说是个狂欢的节日，对于证
券市场可不是什么好事，不说是否
会遭遇逢“世界杯”就跌的魔咒，单
单是成交清淡这一项就够烦了。本
来证券市场已经成交清淡，再加上
世界杯的效应，想参与交易的投资
者也被这种情绪愁坏了。
但是管理层选择了在这个时候

新股 !"#开闸，可谓高明至极，将市
场的担心和负面效应降到了最低，
如果对新股 !"$开闸不满的投资者
可以选择离场，去看“世界杯”，等看

完了回来，证券市场已经基本消除
了新股 %"$开闸的影响了。

只是辛苦了仍然坚持在 & 股
市场的投资者了，每天面对清淡的
交易和一瞬即逝的热点，指数在窄
幅区间波动，想获取超额收益太难
了。但是真的要完全离场，专心去看
世界杯，对捏着大把闲散资金的投
资者来说，也是一个很难的选择，万
一踏空那种滋味也是很煎熬的。笔
者的建议还是买点自己喜欢的低价
蓝筹股，仓位按自己的风险偏好控
制，在世界杯的热潮中稍微关心一

下自己手里品种的信息就可以了，
这样既可以避免踏空带来的煎熬，
也可以享受世界杯的精彩艺术。最
好就是买到类似工商银行这样的蓝
筹股，短线交易做不了，但是回头看
收益还不错。
本周的热点依然散乱，没有持

续性。记得周三还是一片环保、污水
治理等舆论热评的天地，周四热点
一下就转到了草甘膦，这种频繁转
移的交易热点还是别追了，热点就
是短线获利了结的机会，而不是追
涨的机会。正因为如此，市场的交易

活跃度急剧下降，成交萎缩，市场狂
热的短线交易者正在伤痕累累地退
出市场。
下周就将正式迎来新股发行的

申购了，短期对市场大致会形成两
个影响：一个是有部分资金吸引到
新股的申购中去，让市场交易进一
步清淡；还有一个就是股指是否会
形成阴跌，这种阴跌既有抽离资金
的压力造成的，也有投资者心理恐
慌造成的，这个时候如果没有外力
干预，将会很痛苦。好在最近四大行
的走势里已经有了超级主力的身

影，对股指起到了稳定作用，相信阴
跌的走势还不会轻易出现。
本周公司方面引入关注的就是

上海家化的临时股东大会了。老牌
的上海知名企业，进入证券市场后
将经历资本、管理、投资者关系等多
方势力的考验，能否保持传统再创
辉煌就显得很重要了，这也应该是
当时选择上市的目的吧。但是老牌
国企上市后真的能经历资本市场
的考验吗？上海以前的老牌知名国
企，如英雄、永生、上菱、双鹿等等，
在上市后都逐渐消失了，现在还有
多少投资者能够记得？现在家化的
业绩还不错，但是随着股权的变动，
其实它已经不是上海的老牌国企
了，以后在资本市场将会怎样充满
变数。 国元证券 王骁敏

! ! ! !新股从 '月 ()日又要开闸了，
下周开始发行的新股和年初第一批
还是有些不同的。不妨一一细述：

新股发行改革后，将以 *!+日
之前二十个交易日的平均市值作为
认购新股的市值。按照年初的经验，
基本上 ,-万元市值就可以通吃大
部分新股的认购，故对资金量较大
的机构较为有利，不需要连续持有
股票 +-天，例如，对于千万元市值
以上的大户，即使在 *!+日之前任
何一个交易日，只需要单日市值满
仓也可以达到平均市值上限。
但对于中小户而言，因为首批

在 '月 ()日发行，所以就需要先配
市值再腾资金了。一般而言，'月 ('

日之前主要是以配市值为主，在这
之后就要再腾资金了。此番新股，网
下配售也需要一千万元的市值，那
么对于市场而言，以 '月 ('日为分
水岭，可能先显示出买力，随后再呈
现抛压。
这次是沪深均衡发行，故在本

次新股发行中，沪市的新股可能会
比年初时多，可以适量配备。另外，
先前大家以为，沪市大盘新股居多。
但此番出于平衡考量，也有部分中
小板转沪市发行的，所以也会拥有
弹性。何况沪市一旦中到，就有 (千
股，而深市只有 ,--股，所以此番沪
市的市值价值就会有所提升。
而正是因为采用了新的计市值

标准，所以很有可能会导致新股发
行符合条件的账号增加。再加上 '

月底至年底发行新股 (--家左右，

那么每个月也就是发行新股 (,家
左右，很明显每月发行新股数较年
初减少。而认购账号增加和每月发
行新股数减少均会导致新股中签
率下降。
另外，按照年初的经验，市值和

资金比是 (：.才能做到满额认购新
股。但此番新股由于发行数量不多，
密度也没有年初来得那么密集。故
初步框算，可能是 (：/的市值和资
金配比大概就可以做到满额认购，
故未来纯粹打新股的仓位可能较为
合理的配置就是二至三成。
也许，在新股招股说明书出台

之际，很多人开始研究新股的基本
面，但笔者认为大可不必。逢新必炒
几成定律，此次也不会例外。好的新
股当然有好的定价，所以，研究了也
是白费。反而应该挑一些认购总金额
较高的品种参与，因为这些品种参与
人少，中签率也就较高。如假设涨停
日相同的话，获益率也就会较高。
最后，如果不出意外，那么 '月

下旬将会有新股上市了。一般而言，
网上回拨少网下中签率高启的品种
值得重点关注，被炒的概率较大。而
在上市后的盘口可观察：同一批上
市新股，连续涨停日越多，或者同样
涨停但买盘封单越大，越有黑马相。
新股终于来了，市场将会多出

一个变量，笔者只是先抛一块砖，你
也要多琢磨，最重要的是：一定要积
极认购。在此笔者祝你好运：认购一
次中一次，提前先骑上牛背。

东方证券 潘敏立

如何参与打新股

! ! ! !上周五海外市场传来欧洲继
续宽松的消息，外围环境相对较
好的情况下。加之本周初两大重
磅消息不期而至，定向降准与新
股开闸形成对冲，也表现出管理
层对股市的呵护，大盘走势也较
之前给力，也没有出现再次冲高
回落现象，政策面上，经济增长将
继续采取微调措施，并加大定向
降准的力度，将对资金面形成有
力的支撑，这些都有利于恢复投
资者信心。
基本面上，"0%持续高涨，尤

其是制造业 "0%创近期新高，也
缓解了投资者对经济下行的担
忧。下周开始 %"$重新开闸对市
场来说属于利空出尽，由于之前
市场一直属于没有人气也没有
增量资金入场的情况，%"$ 重新
开闸也许能带出市场的赚钱效
应，增加人气。而且市值配售制度
也能在近期给市场带来一定的增
量资金。
综合来看，在当前市场利好

不断的氛围下，多头主力亦在酝
酿大反攻的动作，, 月份 1"% 同
比涨 +2,3，""!降 (243，说明目
前仍然不存在通胀问题，管理层
具有定向宽松的空间。由于市场
打新热潮将再度来袭，而市值配
售制度将倒逼市场资金再度积极
入市，所以，短期市场的投资机会
将呈现逐步递增的形式。
从技术上看，大盘放量一举

站上 '-日均线。'-日均线向来
是为短期的牛熊分界线，一旦有
效站稳，市场也就步入短期的强
势行情。以目前的市场环境综
合来看，股市弱平衡的格局也发
生了变化，多空天平正显现向多
头倾斜的苗头，但后市股指能
否持续突破、反弹高度如何，仍
在很大程度上取决于增量资金
的入场，投资者后市可重点关注
中报业绩暴增股及并购重组板块
中寻找机会。 国泰君安 侯文浩

大盘强势
震荡筑底中

! ! ! !本周上半周沪深 5指纷纷走
出前期下跌底部区域，选择缓慢攀
升格局。沪市 5指自 '月 4日下
探到 +(62'.点后，此后逐日回升，
本周三已经站在 ,日和 (-日均线
之上，周四再次震荡下跌。深证 5

指在 '月 4日创下 .6626+点新低
后，绝地反击，目前深证 5指已经
成功站立在 ,日、(-日和 +-日均
线系统之上，从走势图观察，深 5

指略微强于沪 5指。由于周四开
盘后的弱市震荡，所以投资者将关
注这波反弹能持续多久？会不会又
成为短期脉冲行情？一旦再次演变
为短期脉冲行情，那么投资者的信
心也将再次受到挫折。

近期沪深 5指从 '月 ,日以
来连续上扬，重心逐步提升，成交
量依旧保持低迷，但本周四开盘即
出现小幅压力，盘面震荡，目前上
方 '-日线形成直接压力。多空双

方都比较谨慎，虽然这一周大盘技
术面初步企稳的格局形成，不过要
想继续上攻还需要成交量进一步
放大来配合。
在技术层面上，沪市 5指日 7

线的 0&18技术指标快慢线纠结
一起，绿柱逐渐变短，买气回升对
大盘将形成推高力量。目前沪深 5

指上有压力、下有支撑，量能始终
放大不了，阶段性上攻欲望不强，
随着逐步震荡，市场短期运行空间
将逐步缩小。短期看，市场仍面临
++,点一带的压力；中期来看，市
场的投资氛围热度在逐渐提升，加
上整个市场投资环境正在转暖的
背景下，股指向上突破的概率可能
更大一些。

在没有完全突破下降趋势
前，后市反复震荡还是常态，沪 5

指 ++,点的多空争夺在短期还会
重演。 上海新兰德 马宜敏

B股刚出底部又遇阻力

! ! ! ! 本周上证指数继续保持在

!"""点上方震荡运行!日 #线 $连

阳! 周 #线为一根上影线 %点!下

影线 &点!实体 !!点的阳线!周成

交金额为 !'("亿元! 日均成交金

额与上周相比略有放大!分析师认

为")*+靴子落地! 大盘有望延续

反弹#

谢祖平! 新股发行终于正式重
启，只有源源不断地为股市增加更
多优质上市公司，才能吸引更多资
金入市，当然，新股扩容压力对投资
者心理冲击依然存在，但只要新上
市公司的质量越来越高，投资者对
扩容的恐惧感就会慢慢淡化。本周
股指能够震荡上行，除了得益于定
向降准政策，和投资者对新股扩容
恐惧感的淡化也不无关系。但股指

能否在新股发行明朗之后，重新回
到上升通道，还有待观察，宏观经济
基本面虽然有诸多积极信号，但还
不支持趋势性上升行情，另外期指
净空单依然维持在高位，也表明看
空后市的资金依然较多。因此，除非
出现逼空性上涨行情，否则短期大
盘仍以维持震荡探底为主。在大盘
维持弱势格局的同时，我们发现重
组股持续活跃，尤其是获得优质资
产注入的重组股持续走强，具备明
显的赚钱效应，成为弱势大盘中的
亮点。种种迹象表明，市场仍以结构
性机会为主。

贺峰!!"$本周正式重新开闸，
新股发行在 '月重启是在市场预期
之内的事情，此前证监会也连续发
布了多家新股的 !"$预披露公告，
各方神经已不再高度敏感，靴子落
地反而有望成为变盘契机。沪指本
周连续阳线上攻，重新站于 +-,-点

上方，而此前两次反弹均是在此附
近夭折。虽然指数尚未能连续中阳
线快速突破阻力区，但在此前股指
期货空军重压下，已有些许转强迹
象。目前制约大盘向上的顽疾仍然
是量能始终得不到放大，这种量能
水平下若想有效突破难度较大，但
股指重心将会较前期有所上移，不
排除继续围绕 +-,-点上下来回震
荡。最为理想的情况是股指带量突
破 +-'-点，那么预计此次反弹力度
将会超过此前两次，有攻击 +(--点
上方可能。从盘面看，各题材盘中轮
番上涨，尤其是前期的热门板块卷
头重来带来赚钱效应。创业板指走
势最强，从低点 (+(-点反弹已近
(,3，上方重要压力位位于 (/),点
附近，预计会有明显震荡。

张杰! 本周在定向降准和 !"$

重启靴子落地的双重影响下，市场
逐步企稳，技术面来看，大盘已进入

+-,-9+-'( 点区间等待方向选择，
能否形成有效突破还需要量能的配
合。从本周一起沪指已连续多日收
阳线，不过遗憾的是量能没能很好
配合。从近期盘面来看，市场呈现出
沪强深弱的格局，或许是受 !"$政
策导向的影响所致，但题材炒作仍
是市场一大亮点，只要稍有政策利
好刺激，总能带动相关概念股单日
大涨。创业板指再度挑战半年线，其
中结构型机会层出不穷，市场人气
得以提升。值得一提的是，几大银行
及中石化等一批权重股几乎都站上
了年线，说明权重股估值逐渐得到
了市场的共识，再加上盘中出现下
跌的个股跌幅并不大，说明市场已
经出现惜筹的心态，即使回调向下
的空间也不大。在经济阶段性改善、
政策红利等影响下，大盘走出持续
反弹的可能性进一步增大。大智慧

IPO靴子落地 大盘有望反弹
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