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/理念分享

打新股按市值申购的依据何在？
! ! ! !本周启动的 !"#中，新股申购市值计算
改为 $%&前 &'天平均持股成本。按现在的
规定，明天要发新股了，今天买入的股票不
能计入市值，只有昨天买入的才能计入市
值，而昨天买入的股票市值还不能全部计入
市值，还必须前 &(日平均计算，按此理解，
一个空仓户昨天买入 )((万元股票，要去申
购明日发行的股票，)((万元 &(天一平均，
只能算 *万元市值，这 )((万元股票就这样
熬着吧，熬过 &(个交易日才能算 )((万元
市值。

写完这段文字，自己也觉得累。不知哪
个秀才想出个这么折腾人的方法，不就发点
股票吗。这种市值算法就当作是 $&(吧，之
所以要推出这种方法，想必目的是要大家在
二级市场上买点股票吧，而且是提前 &&天

买股票，而且还要买入后搁在账上不要动，
这有点像超市里买一送一，好坏搭配的买
卖。其出发点和思路有点怪，也就是说，在管
理层的思维方式上就认为，新股是个好东
西，是个能赚钱的东西，而老股票是个烂东
西，是个赔钱的东西，所以要好坏搭配。

值得探究的是为什么要 $&(，以 &(天
计算，为什么不是 )(天、+(天、*(天……这
&(天的依据是什么？也没有看到不同的 $

对市场影响的可行性研究报告，是经过严密
考证的数据还是脑袋一拍就这么着，&( 天
了。反正市场也就这么执行了。

当然将这个 $定为不同的时间，可能会
影响到一部分人的新股参与，定的时间越
长，可以参与的人越少。比如说吧，将这个 $

定为 &*(，也就是说，你一年前买入的股票并

且还要放足一年时间才能作为计算现在新
股发行的市值，那最起码将一半以上的摇新
股资金赶出市场，相信一大批股票套了一年
的中小投资者举双手欢迎，同理，如果 $定
为 )(((天或 &(((天，也就是在 ,年前、-年
前从 .(((点下来套在半山腰和套在顶峰的
人肯定欢迎，通过新股可以弥补点损失。

由此可见，这个计算市值的时间还是很
有意思的，如果网上申购者太多，那就可以
将这个 $调节一下，+(天、.(天都可以，不
过笔者以为 &*(天最好，说明一下，这儿说
的 &*(，没有骂人的意思，一年的股票交易时
间差不多也就 &*(天，所以，在技术分析之
中，将 &*(天平均移动线作为年线，反映的
是一年来市场的平均持股成本。持有股票
)(((天、&(((天的恐怕都是僵尸账户，账户

还在，人已经离开市场，而持股 &*(天的人
基本上属于股市的坚守者，在制定政策时应
该鼓励这个群体。

既然管理层制定了市值计算 $ 为 &(

天，那就有必要更细化地进行 +(天、.(天、
/(天……的研究，通过细化数据分析来研究
不同的市值计算方法对市场的作用和影响，
可以相信这是一个很有意思的课题，管理层
完全可以通过细节的调整，来逐渐激活市
场。当然，对于投资者而言，不能改变市场，
也不能改变规则，唯一能做到的就是改变自
己的投资组合，在不同的市场规则中去捕捉
市场机会。0"#的版本不断在变，投资者只
能有机会就做，没有机会就歇，没有人规定
你必须去买新股，那就只能根据自身的特点
去判断了。 应健中
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交替定律!中"

! ! ! !本专栏介绍了股市的“交替定
律”，这是分析波浪形态和预测未来
走势时间长1短的一种十分有效的
方法。在股市的实际波动形态中，很
多都维持交替出现的表现形式。

股市的“交替定律”，是指前一
波走势是简单形态的话，则后一波
走势往往是复杂形态的；前一波走
势是复杂形态的话，后一波走势就
会演变成简单形态。同样道理，从时
间范畴看，当前一波走势花费时间
较短的话，则后一波走势往往是以
较长的时间充分表现2反之亦然。股
票走势波动往往以此种时间范畴和
走势形态交替不断演绎和发展。
“交替定律”在大盘指数和个股

走势中经常出现。我们以创业板指
（+//((.）为例作了实例验证，今天
再以大家熟知的上证指数月 3 线
为例4 看一下较难被机构或大户资

金控制的上证指数月线是如何演绎
“交替定律”的。上证指数在 &(()年
.月创出 &&,*点当时历史高点后，
以极其复杂的下跌趋势跌到 &((*

年 .月 //-点的重要历史低点，走
了 ,- 个月长时间的相对复杂下跌
形态。依据“交替定律”，后市上证指
数将以极其简单的形态和相对快速
的交易时间演绎随后的上涨走势。果
然，上证指数接着以极其快速和凌
厉、简单的形态演绎了一波大幅度
的上涨走势，从 //-点起步，只用了
&-个月时间涨到 &((5年 )(月，到
达了目前还只能仰望的历史高点
.)&,点，时间范畴和走势形态十分
契合和符合交替定律的演绎规律。

同样道理，正由于 &((5年 )(

月前上证指数的上涨浪以极其简单
快速的形态表现，依据交替定律可
以判定：此后上证指数将会以极其
复杂的形态和非常漫长的时间演绎
随后的下跌走势。事实证明，直到本
文截稿时的 &(),年 ,月，上证指数
还未见到下跌趋势彻底终结的局
面，期间走势的复杂和时间的漫长
大大超过了 &(()年 .月以后的那
波下跌走势，造成了大量散户逃离
股票市场，股市上涨的美好愿望几
乎消耗殆尽。
交替定律为我们预测未来走势

提供了一个行之有效的方法，我们
不仅可以预测和定性将来可能出现

的调整形态的简单或复杂性，而且
可以定性预测它今后的调整时间
长、短，这对我们做出买卖决定起到
重要的参考作用。
交替定律主要是用来分析调整

浪和升跌浪的可能定性形态，调整
浪按其运行形态又可分为锯齿形、
平台形和三角形等调整，根据形态
的简繁和调整时间的长短，又可分
为简单利落的单式调整和复杂曲折
的复式调整。推而广之，当前一浪是
简单有力的话，则后一浪必定是复
杂多变的，反之亦然。
交替定律完美地呈现出对股市

浪形行情判断的交替性，有人依据
上述实例判定指数一定是上涨快速
和简单的，下跌必定是复杂和拖沓
的。下期本专栏将再次以实例来论
述上述结论的误区。（待续）
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我爱股市如初恋
! ! ! !“股市虐我千百回，我爱股市如
初恋”，这是酣战股市 )(多年老张
的感悟。他说自己并非矫情，纵然时
下还深陷囹圄，心痛却依然充满抱
金娃娃的期待。他说，周围与他持同
样心态的散户不少，因为冬天既然
来临，春天就会在烂漫处招手。

股市宛如演绎魔术师奇遇，散
户任何神机妙算，即使用三十六计，
似乎天衣无缝，却总败于股市的“天
算”，有时仿效阿 6精神胜利法，甘
愿被套，瞬间倒还你一个惊喜。难怪
有人调侃：股市是天才和疯子的演
兵场。但正因为说不清，道不明，充
满神秘的变数，让千万散户前仆后
继，在钟情魔幻的演变和庄家、机构
巧夺天工的操盘技巧，同时也才检

验自己的智商。
股市每天都有故事发生，散户

可当听众，神定气闲耳闻故事跌宕
起伏，也可参与互动，想象成为故事
中的角色，尽情地想象真金白银滚
滚来。当然，故事终究是故事，高潮
往往离谢幕不远。理智与财富是考
卷，考量散户的智慧和人生哲学。

股市是放飞财富梦想的场所，
每一笔买卖看似十分轻巧，但却是
才智的结晶，若想举重若轻获得利
润最大化，必须经历痛苦的磨炼。有
人坦言，股市的头脑风暴是用眼泪
和喜悦组成，但尽管时下泪花多于
喜悦，但依然爱如初恋，因为梦想没
有冬季，享受博弈的乐趣，让生活有
滋有味。 钱焕杰

要会认错
! ! ! !股民老王在并不景气的股市
中博弈，常有小胜实不容易。我问
他有什么炒股秘诀，他想了一想
回答说：“要说体会倒有一条，那
就是要会认错。”
听后，我一时没悟出道理，于

是，他娓娓道来。老王说，作为一
名股民，个体是渺小的，股市颇具
风险，因此，股民少不了会犯错。
比方说，股民往往对大盘和个股
的认识和把握能力不足，对选股
和抛吸股票机会的时间的掌控不
力，就会在判断和操作上犯错，流
失真金白银。可以说，在股市中不
犯错的股民几乎是不存在的，犯
错本在常理之中。问题在于，对犯
错的认识各不相同，有的股民更
多的是抱怨，一味牢骚太盛，千错
万错都是股市的错。有的股民则
更多的是冷静思考，善于自我反
省，总结经验和教训，在日后的股
市博弈中少犯或不重犯同一错
误，让自己聪明和强大起来。须
知，股市有其自身的客观规律，股
民只有去努力遵循，股市潮起潮
落具有变幻莫测的难以预判性，
这就要求股民要会认错，善于学
习。炒股要树立正确的理念，要关
注政策面和基本面，要关注大盘
走势和个股，要多多学习股票知
识和操作技巧，要勇于克服人性
贪婪的弱点，而这所有一切都建
立在要会认错的基础上，这就是
叫失败是成功之母。
总之，认错不是认输，认错为

的是增强信心、智慧和力量。认错
是不言败的强者表现。老王炒股
的切身体会，我想对股民朋友也
许会有所启迪。 祁金宝
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股市的厄尔尼诺! ! ! !据专家分析，厄尔
尼诺今年可能会发生。
这个自然界圈层的变化
会不会引起人类活动的
变化呢？结论应该会有。

按笔者的看法，其实对我们的股市已经产生
影响，可以举几个事例来说明这种影响。

*月 /日，国务院发布《关于进一步促进
资本市场健康发展的若干意见》，被业界称
为新国九条。对这个新国九条的出现，市场
是怀着矛盾的心理来看待的。&((,年国务院
出台的国九条拉开了股权分置改革的大幕，
而新国九条提出的注册制改革无疑是未来
六年规划的起点，为资本市场的发展再度明
确了方向。当年老国九条发布与股市出现一
波大行情的关联，不过当年股市并没有立即
响应，而是过了很长一段时间后才产生较大
级别的牛市行情。因此，当新国九条公布后
也有人立即与老国九条相比，于是对后期股

市行情由希望到失望，到笔者撰写本文时上
证指数还在新国九条公布的位置附近。

应该说通过一段时间的观察，新国九条
的确具有不少新亮点。亮点一：多层次市场。
新国九条提出到 &(&(年，基本形成结构合
理、功能完善、规范透明、稳健高效、开放包
容的多层次资本市场体系。可以说从场内到
场外、从公募到私募、从股权到债权、从现货
市场到衍生市场，是全方位的布局。亮点二：
投资者保护。新国九条提出，资本市场改革
要处理好风险自担与强化投资者保护的关
系。健全投资者特别是中小投资者权益保护
制度，过去投资者有苦找政府，现在要推进
专业的调解，以及调解、仲裁和诉讼相结合，
让普通投资者有苦可述，有难可解。亮点三：
市场化并购重组。新国九条要求，尊重企业

自主决策，鼓励各类资本公平参与并购，破
除市场壁垒和行业分割，实现公司产权和控
制权跨地区、跨所有制顺畅转让。单以上海
来看，本地上市公司已出现接连停牌现象，
相关市场化并购在进行中。市场化并购重组
可能是推动未来国企改革的重要推手。只要
逐条对比都能看出市场是冷对新国九条，但
一段时间后情况会改变。
沪港通也是如此。,月出台的“沪港通”

也明显被扭曲，认为对股市没什么影响，其
实并不是如此。沪港通具有以下三方面积极
意义：一是通过一项全新的合作机制，有利
于增强我国资本市场的综合实力。二是有利
于巩固上海和香港两个金融中心的地位。三
是有利于推动人民币国际化，支持香港发展
成为离岸人民币业务中心。在一段时间冷清

后，最近情况出现变化，789股在香港市场
掀起的连涨高潮上周启动后，已 -个交易日
持续走高，以东北电气、山东墨龙、洛阳玻
璃、浙江世宝等为代表的小盘股激起了投资
者的热情，成为港股市场近期的兴奋点。

现在新版的 0"#发行方法启用了，股市
依旧以极为矛盾的态度面对新股的发行。几
乎人人都参与认购新股，大批休眠账户“苏
醒”。而股市是不欢迎 0"#的，出现了明显的
下跌。股市就是如此矛盾地发展着。

人们还会牵挂上证指数 &(((点，是不
是底部的讨论反复出现。还有以下的调侃：,
年前的世界杯还是微博的时代，聚美优品开
始创业，苏宁没把京东放在眼里，当当不认
为刘强东能成功，搜房仅靠广告业务收钱，
很多人觉得特斯拉会倒闭。四年时光过去，
世界改变太多了。无论信与不信，时代滚滚，
唯有向前，但永恒不变的是上证指数。这难
道不是股市的厄尔尼诺吗？ 文兴
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