
! ! ! !自 !"月 #$日起，央行下调
金融机构人民币贷款和存款基准
利率，并实现利率管制的基本放
开。至此，一年期存款基准利率下
调至 !%&'，三年期存款基准利率
调至 #%(&'，活期存款基准利率
为 "%)&'。老百姓多年来习惯的
主要理财方式———银行储蓄，在
众多收益更高的替代产品包围
中，渐渐沦为“鸡肋”。存，还是不
存，这是一个问题。

据统计，!**)年 (月央行调
息后，一年期存款的利率曾经高
达 !"%*+'，!**, 年 & 月调至
*%!+'，此后一路下行。近十年
来，央行对利率的调控频率明显
加速，一年期存款基准利率从
#"", 年 $ 月的 #%#&'逐步回
升，到 #""(年 !#月调整后最高
达到 $%!$'，之后在 #'-

$'之间小幅移动，到今年
+ 月 #, 日调整至 !%(&'，
跌破 #'。上周降息后，新
发行的银行理财产品平均
收益率为 $%&$'，是一年期

存款基准利率的 )倍左右。可以
说，银行理财产品的定价更贴近
供需双方的要求，对存款有显著
的替代效应，它的发展加快了利
率市场化的步伐。
本次存款利率浮动上限放开

管制后，银行反应较为平静。截至
!!月 #日，各家银行调整了人民
币存款利率表，活期利率一般在
"%)'-"%)&'之间，三个月、半年、
一年、二年、三年、五年存款利率
出现不同分化：工农中建交五大
行及招商银行的存款利率“铁板
一块”，浦发银行、上海银行、中信
银行等“第二梯队”存款利率略
高，但幅度有限。宁波银行等城商
行五年期存款利率较高，达
)%#&'左右。

本报记者 谈璎

基准利率降
存款变“鸡肋”
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! ! ! ! #"年来中国存款利率总体呈下
降趋势，一年期存款基准利率从最
高的超过 !"'逐步下降，今年跌破
了 #'。本次降息之后，一年期存款
基准利率更是下降到历史最低的
!%&'。这让中国的百姓有点犯难，不
少人把存银行作为重要的投资理财
渠道，现在这点利息，从投资的角度
看收益率的确太低。要不要存银行？
不存银行又该如何理财呢？

环顾全球，现在都是低利率甚
至零利率，中国步入低利率时代并
不奇怪。因此，要获得高收益，需要
转换投资思路，好在现在投资理财
的渠道和产品已经很丰富了，当然
其中也有风险和陷阱。我们结合收
益率与安全性，看看有哪些投资可
以作为新选择。

储蓄国债
是很好的替代品

本次降息后，央行同时放开利
率浮动上限，利率市场化了，因此，
各银行的实际利率与基准利率有所
不同，有高有低。从低来看，主要是
活期利率。存活期，一般都是随时要
用的钱，金额也不会很大，所以，大
部分人对此不怎么在意。大家最关
心的是利率较高的一年、二年、三
年、五年的存款，因为大部分人这类
存款都是为了获取利息收益，此类
储蓄银行基本上是利率上浮，只是
不同银行有差异。

虽然部分城商行和农商行利率
上浮幅度大一些，但这些银行的网
点很少，如果走很远的路特意找这
些银行并不方便，而且，即使 #'多
一点，这样的收益率也不高。所以，
如果追求较高的收益率，存银行并
不能作为投资理财的首选。

银行的一大优势是安全性高，
而安全性和收益率都高的无疑是国
债了。其实，债券是很好的投资品
种，尤其是被称为“金边债券”的国
债，其安全性可以说高于银行存款，
收益率更高，投资方式也比较简单。

储蓄国债是最适合百姓投资的
一个品种，财政部一年要多次发行
这种储蓄国债，特点是期限比较长，
一般分为 ) 年期和 & 年期两种，很
多人不愿买国债是觉得时间太长，
流动性差，万一要用钱怎么办？其实
这是误解，国债可以提前兑取，真的
急需可以提前拿出来，而且，只要满
半年就有高于活期的利息，而存银
行如果没有到期提前支取，只能拿
到活期利息。

从低利率的时代来看，投资一
个期限长的品种反而是一个好的策
略，因为利率不断走低，一个高利率
的产品拿得时间越长越好，早期发
行的储蓄国债利率很高，前几年国
债利率都超过 &'，如今即使是理财

产品也很难找到这种高利率又安全
的产品了。我们看最近的一期储蓄
国债，就是今年 +月发行的第七期
和第八期储蓄国债，其中第七期期
限为 )年，票面年利率为 $%&'；第八
期期限为 & 年，票面年利率为
$%+('。今年 $ 月发行的第一期（)
年）、第二期（&年）储蓄国债利率更
是高达 $%*#'和 &%)#'，现在哪里去
找这种稳定收益的产品？如果当时
买了这期国债，那么，)年或者 &年
里不用担心降息，可以稳稳地获得
高收益。

另外，现在的电子式储蓄国债
还有一个很大好处，就是每年付息，
投资者可以拿利息继续投资，等于
有了复利。而银行 )年或者 &年的
长期存款，基本上都是到期一次性
还本付息，如果要每年拿利息，则利
率低很多，本次降息后，)年期存本
取息的基准利率只有 !%)'。

所以，储蓄国债是一个比存银
行更好的投资品种，当然，本次降息
后，预计国债利率也会走低。其实，
债券中还有不少较好的产品，特别
是一些交易性的债券品种，有时候
会出现暴跌，从而使得收益率大大
提高，前几年出现过年收益率甚至
超出 !"'的情况，如果投资者有心，
可以进行研究在债市中掘金。

银行股
相对安全的产品

如果投资者愿意稍微冒点险，
那么，投资股市也是一个选择。股市
风险很高，一般来说并不适合存银
行这种稳健投资者的需求，但是，还
是能从股市中找到相对安全的品
种，那就是买银行股。

老实说，现在存银行不如买银
行股，因为银行股的股息远远超过
存款利率。以工商银行为例，昨天的
收盘价为 $%&#元，今年 (月 (日公
司实施的分红是每股派 "%#&&$ 元，
按此计算，股息率高达 &%,&'，比工
商银行一年期存款利率 !%(&'高了
#倍多。

当然，股价会波动，如果买入银
行股，也许会跌至买入价之下，看上
去账面有损失，但如果你投资银行
股的目的是为了获取分红收益，那
么，完全可以忽略这种股价的波动，
只要不卖出股票，就不会有实际损
失，而每年拿到的现金分红则是实
实在在的。再说，股价有跌也会有
涨，只要不是买得价格太高，股价总
有涨上去的时候。目前银行股价不
高，像工商银行市盈率只有 &倍，还
是具有投资价值的，长期看风险并
不是很大。

需要指出的是，股息红利所得
是要扣税的，但按现在差异化的扣
税方法，持股超过一年则不扣税。为

获得较高股息率的投资，本身就需
要长期投资，像存银行那样买银行
股，其实也是一个不错的投资策略，
要知道，存银行满一年才能获得
!%(&'的利息，为什么不能持有 !

年、#年、)年银行股，从而获得高于
银行利息 #倍的收益？而且，说不定
目前股价较低的银行股在几年里大
幅上涨，能获得更高的收益。

这个投资最大的风险是银行未
来利润下降，从而使得分红率下降，
这是最大的不确定性。

理财产品
品种多需防陷阱

还有一个投资渠道就是理财市
场，包括银行理财产品以及各种互
联网金融的 .#.等理财产品，这也
是目前最热的市场。

现在许多人热衷理财市场的产
品，记者之所以没有把理财产品作
为替代存银行的首选，是因为这个
市场实际上相当复杂，并不是一个
完全安全的市场。一是品种多，有保
本产品，有非保本产品，有投资债权
的，有挂钩产品，数量方面多达千
种，看得眼花缭乱，如果没有深入研
究贸然下手，说不定就会遇到一个
陷阱。

因此，绝不能把理财产品等同
于银行储蓄，一定要对每个产品进
行深入研究，不能被推销员忽悠。

对稳健的投资者来说，最安全
的是银行发行的保本理财产品，这
类产品多数不会有本金的风险，收
益比存银行略高一些。但降息后，这
类产品收益率也不断走低，比如，工
商银行在降息后最新发行的一期针
对高资产净值客户的 *" 天保本理
财产品，预期最高年化收益率为
)%,'。投资者可以比较各种银行的
理财产品，选择合适的产品投资。

需要指出的是，预期收益率不
等于最后能实现的收益率，尤其是
一些非保本浮动收益理财产品，需
要满足一些特定的条件。比如某款
挂钩产品，预期最高收益率超过
!"'，看着很诱人，但需要挂钩产品
价格正好处于某一个区间才能获得
最高收益，这种概率并不是很高，所
以，这种产品其实相当复杂，获得高
收益并不容易。
选择理财产品一定要研究分析，

防范风险，尤其是不要轻信高收益。
低利率时代，不会有人轻易送你高收
益，尤其是打着互联网金融的幌子推
出高得离谱的收益率，不能轻信，不
要落入非法理财产品的陷阱。

其实，稳健的投资还有回购、大
额存单、优先股、基金等理财渠道，
投资者认真研究，还是可以找到替
代银行储蓄的理财渠道的。

首席记者 连建明

央行今年以来连续5次降息，10月24日降息后，一年
期存款基准利率下降到历史最低的1.5%。储蓄存款一直是
老百姓主要的理财方式，如今这么低的利率让人觉得存银
行如同“鸡肋”。低利率不仅影响理财市场，还对房地产市
场、外汇市场都产生影响。问题是这种低利率可能会维持较

长时间，而且，不知道央行还会不会继续降息。
不少读者朋友来电来邮件点题，希望本报资深记者和

相关专家为低利率时代如何理财支招。本报今起刊登一组
连续报道，对理财市场、房地产、外汇这三大市场的理财新
思路进行探讨。

钱存银行不如另外“找方向”
本报记者推荐投资理财新选择
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