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线索一旦采用
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低利率时代百姓如何理财 二

随着低利率时代的到来，不少人
也担心人民币贬值，想用人民币购买
美元等外汇的人越来越多。怎么看目
前的汇率？如何进行外汇投资？这是
一个新课题。

回顾20年来尤其是2005年人
民币汇改以来的走势，可以发现人民
币一直走在一个升值的通道中，虽然
不断有人唱空人民币，但没有改变人
民币升值的趋势，也有不少人认为人
民币要贬值而换汇，但以现在的汇率
看，这种投资几乎都不成功。

当然，随着中国开放步伐加快，
现在外汇投资的渠道日益增多，拥有
较强势的人民币，面对较弱势的外
币，进行一些外汇投资正当时。

!""#年人民币汇改以来!人民币一直走在升值通道中

人民币汇率波动 囤外汇是否明智
! ! ! !当然，人民币升值带来的好
处我们也应该去利用，比较好的
方法就是消费，消费也是一种理
财方式，尤其是旅游。像欧洲、日
本，由于汇率下跌幅度非常大，
去这些地方旅游可以省了很多
人民币，购物因为汇率的原因也
便宜很多。所以，今年以来去日
本、欧洲旅游的人数大大增加，
这与人民币大幅升值有关。
将外汇仅仅存银行，因为利

息太低不是一个好的投资方式，
但现在外汇投资的渠道越来越
多，不少机构推出外汇投资理财
产品，利用外汇价格较低的时机
进行外汇投资正当时。眼下有两
种方式足不出户可以进行外汇
投资，一个是用人民币换美元投
资上海 !股，目前不少 !股与
"股的差价在 #倍左右，存在一
个套利空间，"!股一旦并轨，就
可以实现这个套利。

!股改革势在必行，现在许
多公司推出多种措施为 !股寻
找出路，比如回购 !股、将 !股
转换为 $ 股（主要是深圳 !

股）、部分纯 !股通过吸收合并
转为 "股，如已经实施的东电
!，即将实施的新城 ! 和阳晨
!。其中的收益是很高的，以昨
天起停牌即将转为 "股的新城
!为例，去年 %月 &#日起停牌，
停牌前的股价只有 '()*+美元，今年 ,月
推出换股吸收合并方案后复牌，股价一路
上涨，到昨天股价已经上涨到 -(-#+美元，
涨幅高达 &)%.。而且，转为 "股开盘可能
会继续上涨。
所以，!股转 "股存在一个机会。至于

"!股何时并购，虽然没有时间表，但预计
不会太远。"!股并轨的前提是人民币自由
兑换，而“十三五”规划已经明确将人民币
自由兑换写入其中，那么，这一天已经不远
了，!股改革相信也不远了。

还有一个投资方式是通过沪港通投资
香港股市，这种投资方式不需要投资者先
把人民币换成港元，用人民币就能直接投
资，如果从理财的角度出发，以存银行的心
态买股票，那么，投资在香港上市的 $股
是一个不错的策略。比如，昨天我们说存银
行不如买银行股，因为银行股的股息超过
存银行的利息，而同样是银行股，在香港上
市的 $股股价更低，股息是一样的，那么，
买 $股获得的股息率更高。比如，工商银
行 $股昨天股价只有 )(/,港元，折算成人
民币大约是 &(*/元，比 "股 )(),元价格
低了 #'.，按今年工商银行每股 '(-,,)元
的红利计算，股息率达到 +().。
令人欣喜的是，中国的开放步伐正在

加大，上周末央行等部门发布《进一步推进
中国（上海）自由贸易试验区金融开放创新
试点 加快上海国际金融中心建设方案》，
将在上海自贸区适时推出合格境内个人投
资者境外投资（0122-）试点实施细则，将允
许符合条件的个人开展境外实业投资、不
动产投资和金融类投资，并允许或扩大符
合条件的机构和个人在境内外证券期货市
场投资。就是说，可以到海外买房和买股票
了，现在去海外购房的人越来越多，但外汇
汇出受到限制，随着开放步伐加快，今后这
种投资都不成问题，利用外汇进行投资的
渠道越来越多。 首席记者 连建明

! ! ! !人民币未来的走势当然难以预测，市场
肯定会波动。今年 /月 ##日，央行宣布人民
币汇率中间价改革后，人民币对美元汇率一
度波动较大，但很快就恢复平静，当时抢购美
元未必合算。/月 #&日即期市场上，美元对人
民币汇率最高到过 +()-+-，昨天只有 +(&&+#。
此后，李克强总理、央行行长周小川都表示，
有能力使人民币汇率保持稳定。因此，我们可
以预期人民币对美元的汇率总体会保持稳
定，虽然会双向波动，但幅度不会太大，人民
币没有大幅贬值的基础。而且，人民币加入
特别提款权呼声非常高，一旦加入，人民币
的地位将进一步提高。昨天发布的《中共中
央关于制定国民经济和社会发展第十三个
五年规划的建议》，又提出“有序实现人民币
资本项目可兑换，推动人民币加入特别提款
权，成为可兑换、可自由使用货币。”因此，人
民币价值会不断提升，以后换汇也会更加方
便，无需急着换汇。

至于人民币对欧元等非美货币，则要看
美元的走势，因为人民币对美元总体稳定，如
果美元对欧元等货币升值，那么，人民币也会
跟着升值。分析美元的走势，未来美元继续走
强的可能性很大，因为美国经济恢复好于欧
洲，美国加息不是今年就是明年，这些因素都
支持美元走强。从美元指数走势看，美元已经
-'年走弱，美元指数从最高 #-'点一路下滑，
直到 -''/年跌至 %'点才逐渐企稳走强，目
前美元上涨行情仅仅走了 %年，而且今年才
开始大幅上涨，很多分析师认为，美元指数未
来将持续走高。

以欧元对美元的汇率为例，欧元问世的
时候对美元是 #3#，价格是相等的，欧元先是
下跌，-'''年比美元低了约 -'.；随后美元走
低，欧元一路上涨，-''/年最高的时候，欧元
比美元高了 +'.；今年欧元大幅下跌，但目前
还是比美元高了 #'.左右。从历史走势看，美
元对欧元依然有上涨空间。

如果美元继续走强，那么，人民币对欧元
等非美货币可能会继续升值，现在似乎没有
必要去抢购欧元等非美货币。如果买了外汇
仅仅是存银行，外汇的利率远远低于人民币，
几乎可以忽略不计，我们看银行的外汇存款
利率，最高的是澳元，一年期存款利率为
#(&.，美元和港元的利率为 '(,.，欧元、日元
的利率只有 '('#.，基本上属于零利率。因此，
外汇理财仅仅是存银行，收益率太低。

分析外汇的走势很重要，这方面不少人
吃过亏，尤其是海外留学购汇。现在中国赴海
外留学的人越来越多，其中不少人赴澳大利
亚留学，学费、生活费当然都是家长用人民币
换。前几年澳元汇率非常高，#澳元兑换 +(/

元人民币，徐先生儿子去年赴澳大利亚留学，
%月份看到澳元跌至 ,(/，怕未来澳元又涨上
去，徐先生就把儿子三年留学预计所需要的
费用换了大部分，没有想到现在澳元跌破 ,

元大关，#澳元只能兑换 )(,+元人民币，跌幅
超过 -'.，从汇率计算，损失了 #'万元人民
币。所以，要购买外汇做长期打算的，需要对
外汇走势进行研究，不能盲目抢购外汇。

! ! ! !今年 /月 ##日，央行宣布人民币汇率中
间价改革，人民币对美元在两天里大约贬值
了 &.。随后，/月 -+日央行降息，一年期存款
基准利率跌破 -.，降至 #(%,.，#'月 -)日，
央行再次降息，一年期存款基准利率降至历
史最低的 #(,.，不少人担心人民币还会贬值，
因为一般来说，低利率对汇率是负面影响。
那么，怎么看人民币未来的趋势？让我们

先回顾一下历史。
-'年前，人民币对美元的汇率大约是 /(&

左右，现在则是 +(&左右，-'年来人民币大约
升值了 &'.。回头看，当时美元价格太高了，
然而，当时很多人却担心人民币贬值，为此不
少人在黄牛那里用人民币高价换了美元，没
有想到美元却是一路贬值，人民币则一路升

值。这 -'年里，每次觉得人民币要贬值，每次
去换汇，但结果证明都是错的。

-'',年 %月 -#日，央行发布了汇率形成
机制改革方案，汇改拉开帷幕，此后 #'年，人
民币总体呈现升值趋势。我们对照旁边这张
表，可以看到人民币 #'年来对多数外币明显
升值。表中一个数据是 -'',年 %月 -#日，这
是人民币汇改之前的银行购汇价格，当时银
行可以购买外汇的就是这 #)种外汇，另外一
个数据是昨天晚上 /点这 #)种外汇银行的
购汇价格，我们看到除了瑞士法郎汇率和 #'

年前差不多，人民币对其他外汇均升值，其中
升值幅度比较小的是人民币对新加坡元，人
民币大约升值了 #'.，升值幅度最大的是英
镑，人民币对英镑升值 )%.。几个用得较多的

外汇中，人民币对美元升值了 &'.，人民币对
欧元升值 )).，人民币对日元升值 &*.，人民
币对澳元升值了 &%.，人民币对加拿大元升
值 )'.，人民币对港元升值了 &'.。
我们看到人民币普遍升值了 &'.以上。为

什么人民币对一些欧洲货币以及日元、澳元、
加拿大元升值幅度超过美元的升值幅度？这是
因为今年以来美元对非美货币大幅升值，而人
民币对美元贬值幅度非常小，总体稳定，这就
使得人民币对欧元等非美货币大幅升值。

#'年来一直有人看空人民币，不断有人
说人民币会贬值，但事实上人民币就是一路
上涨，其间中国的利率呈现不断下降的态势，
说明利率走低不见得汇率也一定走低。至于那
些鼓吹人民币贬值的声音不用过多理会，#'年
来为了担心人民币贬值而购买外汇已经证明是
一个错误的策略，所换的外汇实际上都在缩
水，那么，不见得未来这种策略是正确的。

10年来人民币普遍升值30%
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