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股票的生和死
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! ! ! !有生有死! 这是大自然的生态

平衡" 股票市场也是如此!有上市!

也有退市!这才是一个正常的市场"

本周! 沪深股市就有生死悲欢剧情

的上演"

停牌近一年后!!"#博元等来

的是一纸#死亡$判决书%$月 %&日!

上交所根据上市委员会的审核意见!

决定 '"#博元股票终止上市! 成为

新退市规则出台后第一只退市的股

票!而退市的原因也就是规则修改后

的一条!即首家因触及重大信息披露

违法情形被终止上市的公司"

()&*年 +月! 中国证监会对

,"# 博元涉嫌信息披露违规行为

进行立案调查" (-&.年 /月!公司

因涉嫌违规披露& 不披露重要信息

罪和伪造&编造金融票证罪!被中国

证监会依法移送公安机关"

这样一家造假违法严重的公司

退市! 充分彰显了证监会对重大违

法行为零容忍的坚定决心! 表明了

上交所严格执行退市制度的基本态

度"把重大信息披露违法公司清理出

证券市场!有利于警醒上市公司依法

履行信息披露义务!有利于更好地保

护投资者的合法权益!有利于促进资

本市场持续稳定健康发展"

,"#博元不是沪深股市第一只

退市的股票! 当然也不会是最后一

只!不过!总体来说!和美国等海外成

熟市场比!(.年来沪深股市退市的

股票的确比较少! 退市远比上市艰

难" 只生不死容易扭曲市场的价值

观! 沪深股市经常出现爆炒亏损股!

就是因为大家都赌重组"就说一年前

,"#博元停牌前!虽然公司不断发布

公告提示退市风险!但是!,"#博元

停牌前最后 /个交易日却是连续涨

停" 以前有退市风险的股票!最终股

价往往只有 &&(元! 甚至是几毛钱

的仙股! 但 ,"#博元停牌前的股价

却是 +0..元"为什么'因为一批人

在博 '"#博元重组而不退市"

因此!退市制度需要严格执行!

符合退市条件的要坚决退"有生有死

才是一个健康的市场!当大家习惯股

票能够上市也能够退市!市场的投资

理念就会发生根本的变化"

沪深股市 (.年来真正退市的

股票并不多! 但另一种形式的 (死

亡$也不少!那就是重组!新公司替

换了旧公司% 本周就有一家公司做

出了这样的选择! 而这家公司还与

(股神$巴菲特有一丝关联!如今选

择主动退出市场颇让人唏嘘% 这家

公司就是大杨创世% 停牌 /个多月

的大杨创世昨天发布重组预案!公司

拟通过重大资产出售和发行股份购

买资产! 置出现有全部资产及负债!

圆通速递作价 &1.亿元借壳上市%

主要生产西装的大杨创世

(---年 +月上市! 其服装和公司

都受到股神巴菲特的赞赏! 巴菲特

所有的西装都是大杨创世的%(--2

年!大杨创世成立 /-周年大会上!

巴菲特发来一段祝贺视频! 巴菲特

说)(我现在 2 套西服都是在中国

缝制的! 其它的西服都让我给扔掉

了%$巴菲特还说他几个商业伙伴包

括比尔*盖茨也穿大杨创世的套装%

同时! 巴菲特对大杨创世创始人李

桂莲的创业经历也十分赞赏%

但是!遗憾的是!大杨创世可能

退出资本市场了% 如果这个重组方

案最终得到实施!那么!大杨创世的

服装资产将完全退出公司!同时公司

大股东变成圆通速递的创始人!显

然!公司将会更名圆通速递!意味着

大杨创世在 3股市场将不存在了%

一家曾经是绩优股的公司!为

什么要选择主动退市' 公司表示因

为随着成本上升等因素! 服装制造

经营越来越困难!业绩不断下降!由

此公司选择了转型% 这让人想起巴

菲特执掌的伯克希尔公司! 两者都

是从纺织企业起步但结局完全不

同% .-多年前!巴菲特收购伯克希

尔公司的时候! 伯克希尔是家日薄

西山的纺织企业! 巴菲特用纺织公

司的现金流通过收购进行转型!从

保险公司开始不断收购越做越大!

现在的伯克希尔已经是一个以保险

为主的综合性世界大集团! 纺织生

产早就停止了!但是!公司的名称没

有变!巴菲特的控股地位没有变%大

杨创世上市不到 4+年! 却要把公

司让给别人了%

沪深股市里像伯克希尔这样的

公司很少! 像大杨创世这样主动退

市的公司很多! 尤其是早期上市公

司相当部分重组了! 如上海股市著

名的老八股半数以上已经不是上市

时候的公司了!虽然代码没有变!但

人变了&资产变了&名称变了% 这种

重组目前依然方兴未艾! 当然这也

是好事! 体现了资本市场优化资源

配置的功能! 优胜劣汰是市场经济

必然的过程! 也是资本市场另一种

生死转换%

无论如何! 中国很多企业生命

力这么短让人感叹! 当然这与 (.

年来科技大发展! 更新换代加快有

关!但同样与经营不力有关%要成为

百年老店!真的很难%
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