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! ! ! !昨天券商股再演集体涨停潮，使得上证
指数重返!"""点大关，但另一边，成飞集成已
经连续#天跌停，这个曾经的大牛股遭遇“黑
天鹅”逆袭，说明牛市中也并非没有风险。

券商股再演涨停潮
经过上周的震荡，本周前两天沪市股市

稳步上涨，小盘股与大盘股上演轮涨行情，周
一创业板指数再创新高，但昨天金融股王者
归来，创业板则进入调整。

券商股依然是急先锋，昨天，在交易的$%

只券商股全部涨停；保险股紧随其后，&只保
险股平均上涨'(')*，其中，新华保险涨停；权
重更大的银行股殿后，+,只银行股平均上涨
!()-*，涨幅最大的南京银行上涨%(%,*，涨幅
最小的工商银行也上涨.()+*。

金融股大幅上涨带动上证指数重返!///

点之上，上证指数昨天报收!/.+(-.点，上涨
,%(+点，涨幅为.(!+*。这是今年以来上证指
数第二次收盘站在!///点之上，上一次是+.

月%日，当时上证指数报收!/./(.,点。两者收
盘位置非常接近。
不过，昨天的!/.+(-.点与上周一的几乎

相同位置比，差异是昨天沪市成交额少了
+///亿元，同时，昨天沪深两市总成交额近
%///亿元，与上周二+(.万亿元的峰值相比，少
了三成。说明经过一轮暴涨行情，市场心态开
始平稳，追涨现象有所减少。而成交量的减
少，也使得市场对于后市的看法较为分歧。

黑天鹅逆袭成飞集成
金融股的上涨带来的是多数股票的调

整，昨天，上涨的股票只有三成，近七成股票下
跌。如果说小盘股的调整大家还是有思想准

备，这段时间一直上演大盘股与小盘股的跷跷
板游戏，而小盘股已经连续几天上涨，调整并
不意外，那么，成飞集成的连续跌停着实让大
家有些吃惊，而这一次，又是“黑天鹅”惹的祸。

成飞集成是今年的大牛股，从-月+)日复
牌前的+-(+元一路上涨到'月++日最高的'+('%

元，涨幅高达!'-(!,*。之所以能如此大涨，在
于公司公布的+-%(&'亿元的重大重组方案，公
司拟收购中航工业旗下沈飞集团、成飞集团、
洪都科技+//*股权，从而将中国战斗机资产
注入成飞集成，公司也成为一个真正的军工
股，成飞集成由此带动今年军工股板块大涨。

但是，上周末公司的一纸公告令人大吃
一惊：因可能导致消除特定领域竞争，形成行
业垄断，国防科工局建议终止本次重组事项。
重组的夭折当然只能令股价跌停，至昨天，成
飞集成已经连续.个跌停板。

融资融券是双刃剑
当然，这是意外的“黑天鹅”惹的祸，类似

的还有獐子岛，复牌后连续.个跌停板，虽然
有反弹，但昨天收盘价依然是.个跌停板的价
格。这说明牛市中也有个股的风险。

在这个“黑天鹅”事件中，最受伤的是融
资。据统计，成飞集成的融资资金大约是+!亿
元，目前连续的一字跌停，使这些资金基本上没
有出逃的机会，损失当然很大。这说明融资是把
双刃剑，上涨杠杆可以带来更大的收益，但是，
下跌中损失也加大了。投资者使用融资这种借
钱炒股方式必须谨慎，尤其追涨时候。实际
上，成飞集成涨幅那么大的情况下继续融资
追高，即使没有这个“黑天鹅”事件，风险也不
小。这对成飞集成是个教训，对融资追涨其他
股票也是一个借鉴。 本报记者 连建明

券商股集体涨停 成飞集成连续跌停

火爆牛市中仍有个股风险

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）中国银联与兴业银
行本周在上海宣布推出兴业银联水晶卡信用
卡。作为银联芯片卡家族新成员，该卡采用奥
地利施华洛世奇品牌元素设计，在卡面设计
和制造工艺上别具特色。卡面厚度不足 +毫
米，呈暗金色，一只典雅灵动的蝴蝶跃然卡
上，蝴蝶双翼等处镶嵌 -/颗施华洛世奇水
晶，光彩夺目。首批全球仅限量发行 +万张。
除卡面特色外，兴业银联水晶卡信用卡还

为持卡人提供了丰富的个性化权益。该卡持卡
人还可享受施华洛世奇会员服务以及 .//万
航空意外险和至尊租车特惠礼遇等权益。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）近日，国际知名评级
机构穆迪投资者服务公司宣布，授予宁波银行
011.的长期存款评级和 23. 的短期存款评
级，评级展望稳定，这一评级与国内比较优秀
的全国性股份制商业银行评级不相上下。
评级报告指出，宁波银行建立了独特的

中小企业贷款风险控制体系，并且在过去十
年来一直保持稳定的资产质量。宁波银行截
至 ./+&年 )月底的不良贷款率为 /(%)*，与
./+!年底持平。在同一时间段，银行体系的
不良贷款率从 +(//*升至 +(+,*。另外，宁波
银行的资本充足率也较高。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）+.月新股发行从
明天起拉开帷幕，葵花药业将于明天进行网
上申购，成为 +.只新股中首只发行的新股。
根据公司昨晚发布的公告，葵花药业发

行价为 !,(-!元，发行市盈率 ..()'倍，申购
代码为 //.'!'，发行 !,-/ 万股，其中，网上
初始发行 +&,/万股，申购上限为 +&-//股，
若顶格申购，需要 -.),%-元。

葵花药业是医药股，主营业务为各类中成药、
生物制药和化学药品的研发、生产和销售，公
司去年每股收益为 .(+&元，今年上半年每股
收益为 +(-元。
本轮发行 +.只新股，由于有国信证券这

样的大盘股，预计顶格申购资金量较大，而明
天首只新股发行顶格申购就需要近 -!万元，
的确资金量较大，但或许会提高中签率。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）昨天，非银板块
再度崛起，两市 +)只券商股上演集体涨停
潮，除了宏源证券临时停牌外，其余 +%只齐
刷刷封在涨停板，&只保险股也都有 ,*以上
的涨幅。受此影响，全面跟踪反映券商保险行
情的易方达沪深 !// 非银 456 也牢牢封在
涨停板上。

据了解，易方达非银 456是市场上唯一

跟踪非银行金融指数的 456，今年 '月 +%日
开始上市交易，上市以来交投持续活跃，成为
非银板块的投资风向标。统计显示，截至昨天
收盘，易方达非银 456今年以来的二级市场
涨幅已经高达 +##(-+7。另据银河数据显示，
截至 +.月 +-日，该 456累计净值增长率高
达 +//('+*，成立半年净值即已翻倍，充分显
示了“牛市放大器”功效。

银联携手兴业
推出限量版水晶卡

! ! ! !本报讯（记者 连建明）由私募排排网、
广发证券、永安期货、财通基金和杭州市政府
共同主办的“./+&（第三届）中国对冲基金年
会”近日在杭州举行。国际著名对冲基金、国
内对冲基金机构、公募资管、券商资管、期货
资管、保险资管、8699、8:99等各大机构云集
探讨了大资管时代下的机遇与挑战。
作为活动的主办方之一，广发证券总裁

助理王新栋表示，#/+&年对于中国私募基金
而言是蓬勃发展的一年。今年首批国内私募
投资基金管理人牌照的发放，标志着中国私

募基金正式走向“正规军”，进入快速发展期。
王新栋透露，在即将过去的 #/+&年，广

发证券高度重视与对冲基金的全面深入合
作，并相应推出各项创新业务，建立了对冲基
金综合服务平台，已经成为对冲基金最紧密
的合作伙伴。通过全新打造的主经纪商业务
平台（20业务），广发证券可以为对冲基金提
供资产托管与运营外包服务，同时还提供种
子基金、产品设计、税务优化、融资融券、证券
配售、产品销售、极速交易通道、复杂交易服
务、研究服务等 +#项综合金融服务。

穆迪向宁波银行
授予!""#$%&#评级

易方达非银'()半年翻倍

广发证券建立对冲基金综合服务平台

! ! ! !本报讯（记者 许超声）对于 #/+-年的 ;

股市场走向，上投摩根近日率先发布策略报告
称，#/+-年总体乐观，市场有望震荡向上。
上投摩根认为，从宏观经济上看，明年增

长中枢逐步下移，经济增速有望继续稳中有
降，政府仍有底线思维。货币政策上，大概率
仍然为宽货币稳财政，在继续降低社会融资
成本目标指导下，预计明年仍有降息空间，债
券市场利率仍将走低，但下行速度略趋缓；财
政政策以托底稳增长为主，保持稳健基调。

同时，国企改革和金融改革有望持续推

进。国企改革有望继续朝资产证券化和股权多
元化方向发展；金融改革预期将继续推动建立
多层次立体融资体系，逐步提高直接融资占
比，银行存款保险、注册制和利率市场化是主
要着眼点；#/+-年将继续鼓励互联网新技术
与传统产业的融合，不断培植新的增长引擎。
上投摩根认为，大盘估值从纵向横向看

依然处低位，估值有望进一步修复。建议采取
大盘蓝筹和成长股均衡配置的策略，行业关
注非银金融、计算机与互联网，主题聚焦于国
企改革、金融改革和工业 &(/。

葵花药业明天发行

#*+,年-股有望震荡向上
上投摩根率先发布投资策略报告


