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股市连连看

! ! ! !本报讯 （首席记者 连建明）
市场传闻的股指期货交易松绑的消
息终于获得确认。昨晚，中国金融期
货交易所（以下简称中金所）宣布，
在中国证监会的统一部署下，在综
合评估市场风险、积极完善监管安
排的基础上，按照“发挥功能、动态
调整、加强监管、防范风险”的原则，
决定稳妥有序地调整有关交易安
排。此次期指交易安排的调整，是期
指相关交易限制举措在实施近一年
半之后的首次松绑！
中金所本次发布的规则调整细

则显示，本次期指交易松绑，主要体

现在日内交易量、保证金标准和交
易手续费三大方面。

具体来看，第一，自!"#$年!月
#$日起，将股指期货日内过度交易
行为的监管标准从原先的#%手调整
为!"手，套期保值交易开仓数量不
受此限；第二，自!"&$年!月&$日结
算时起，沪深'%%、上证(%股指期货
非套期保值交易保证金调整为
!%)，中证(%%股指期货非套期保值
交易保证金调整为'%)（三个产品
套保持仓交易保证金维持!%)不
变）；第三，自!%&$年!月&$日起，将
沪深'%%、上证(%、中证(%%股指期货

平今仓交易手续费调整为成交金额
的万分之九点二。
中金所方面表示，下一步将在

证监会的指导下，继续做好相关各
项工作。一是发挥好股指期货市场
功能，强化交易所一线监管，有效抑
制过度投机，防范市场风险。

!%&(年*月中旬后，+股市场出
现罕见异常波动，中金所在证监会
指导下先后出台多项举措，加大市
场管控、严格限制市场过度投机。这
些举措包括上调交易手续费、平今
仓交易手续费、交易保证金，调整日
内开仓限制标准等。一年多来，股指

期货市场交易极度萎缩。业界普遍
认为，上述举措有效抑制了股指期货
市场的过度投机，稳定了市场情绪。
不过，股指期货市场流动性和功能发
挥情况也受到了一定影响。

对于本次股指期货的交易松
绑，上海量化投资管理中心执行合
伙人毛羽表示，这是一条好消息，且
跟市场的预期基本上相同，这是放
松期指管理的一项积极信号。由于
市场风险得到了较长时间的释放，
现阶段开放期指交易制度，是一个
较好的时间窗口。短期来看，会增加
一些做绝对收益的资金入场。同时，
前期所谓的“期指助涨助跌”的说
法，已经在近一年多的+股实际运
行中获得正名。股指期货不仅为市
场提供了对冲风险的工具，也为管
理股票投资风险提供了新的手段，
长期利好资本市场。

中金所调整期指手续费与保证金

期指交易松绑利好资本市场

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）随着
“健康中国 !%'%”规划纲要发布，大
健康产业 #%万亿元级别的产业盛
宴开启。昨日，三胞集团宣布与海
尔共建大健康产业基金增资控股
综合型养老服务企业颐乐居。通过
布局生物医疗、医院、养老服务三
个板块，三胞集团打造医养结合的
大健康产业版图呼之欲出。

本月上旬，民政部、发展改革

委等 #'部门联合印发《关于加快
推进养老服务业放管服改革的通
知》，降低养老机构设立门槛，调动
社会力量参与养老服务业发展的
积极性。在此政策利好背景下，三
胞集团增资控股颐乐居养老，完善
其养老产业布局。

据了解，颐乐居是一家专业从
事综合型养老服务投资运营的企
业，首先在江苏省江阴市运营了全

国第一家综合养老项目———颐乐
居·江阴夕阳红康乐中心，随后在
浙江宁波、江苏泰州、徐州等地投
建了 !,%综合养老项目。

颐乐居创始人徐哲介绍，借鉴
美国成熟的 --.-（持续照料退休
社区）养老模式，即融合活力老人
的退休社区、养护院、护理院为一
体的集中式综合养老模式，可满足
老人各阶段的养老需求。三胞集团

副总裁卜江勇表示，此次三胞集团
增资控股颐乐居，其养老板块将形
成轻重资产养老服务互补模式，覆
盖居家养老、社区养老、机构养老
三个层面。

据悉，截至 !%#*年年底，江苏
省 *% 周岁以上的老年人口达到
#$#/万，占户籍总人口的 !!,#)。
预计到 !%'%年，老年人口将接近
三分之一。为此，江苏出台了一系
列促进养老服务体系建设的政策
和措施，社会力量将成为养老服务
业的生力军。

三胞集团增资控股颐乐居

! ! ! !本报讯 （记者 谈
璎）人民银行上海总部昨
天发布的今年 # 月份上
海市货币信贷运行情况
显示，上海的房产开发贷
款有所增长，而个人住房
贷款增速减缓。
今年 #月，上海市本

外币房地产开发贷款增
加了 !00亿元，环比多增
了 !$(,!亿元。按贷款用
途分，本外币房产开发贷
款增加 !'/亿元，其中住
房开发贷款和商业用房
开发贷款分别增加了
#'',!亿元和 1$,#亿元，
环比分别多增了 #'$,(

亿元和 */,*亿元；保障
性住房开发贷款增加了
0#,' 亿元，环比多增了
'1,#亿元。
与此同时，个人住房

贷款增速持续减缓。#月
份，全市新增个人本外币
贷款 0%0亿元，同比少增
了 */,(亿元。按贷款用
途分，个人本外币消费贷款增加
了 '!/,/亿元，同比少增了 #'%,/

亿元。其中，受年初住房贷款集中
发放的影响，当月本外币个人住
房贷款新增了 !'0,0亿元，同比
少增 ###,/亿元，其中二手房贷
款当月增加 #*','亿元，同比少
增 !1,!亿元。当月全市个人本外
币汽车消费贷款和其他消费贷款
分别增加了 *( 亿元和 '%,( 亿
元，同比分别少增 0(,!亿元和多
增 !*,!亿元。

! ! ! ! !%#$年 +股中，哪个产业或
板块更具有投资潜力？这是广大投
资者普遍关注的问题。正在发行的
南方军工改革灵活配置混合基金
的拟任经理魏萌表示，!%#$ 年 +

股或将稳中求进，军工行业可能成
为 !%#$ 年及未来 #% 年持续看好
的一个行业。

魏萌分析认为，!%#$ 年是中
国经济转型升级的关键一年，“修

内功、御危机”是当务之急。“修内
功”主要集中于去杠杆和调结构，
这当中蕴含较好的投资机会，值得
好好把握。

南方军工改革灵活配置基金
是一只聚焦于军工改革红利的主
题基金。魏萌认为，军工行业的变
化既有深度又有广度，是 !%#$年
及未来 #% 年持续看好的一个行
业，也是目前唯一不受经济周期影
响业绩、叠加国企改革且引进市场
机制最大、最快的一个行业。

谈及具体的投资策略时，魏萌

表示，未来投资主线有两条：第一
条主线是军工央企、国企的国改、
混改和军改的投资机会；第二条主
线是军民融合所产生的投资机会。
其中，对军工行业的投资策略在于
选择有业绩支撑并且改革预期明
显的上市公司。对于军民融合投资
标的，则建议选择拥有核心军工技
术及军工技术转化民用领域的上
市公司，目前军工行业平均估值约
(%倍，不妨围绕军工行业估值寻
找优质投资标的。

本报记者 许超声

在军工行业寻找优质投资标的
! ! ! !本报讯（记者 金志刚）!月 !%

日开始，支付宝的付款码将专码专
用，只用于线下付款，不再具备转账
收款功能，所有收款功能将统一入
口到“我要收款”页面。
小商家越来越喜欢消费者通过

支付宝付钱，避免找零、收到假钞。
小商家通过“支付宝收钱码”可接受
消费者的转账，这些钱提现到银行
卡时免费，而且能一键看到流水和
对账管理，可谓“收钱神器”。
届时，只要点击支付宝“我要收

钱”功能进入页面，点击“申请收钱
码贴纸”，就可申请自己专属的收钱
码。商家收到“收钱码”贴纸后，贴在
店铺，就可轻松收钱了。收到的钱提
现免费，以一个日流水 #万元的小
商家为例，每年可节省 '*%%多元提
现手续费。进入“收钱码”页面，还能
随时看到每一笔流水、日账单和月
账单，相当于拥有免费“小会计”。

支付宝上线收钱码
小商家获收钱神器
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! ! ! !中国香港股市恒生指数昨突破
!0%%% 点大关，今年以来涨幅约
#%)，港股成为近期全球表现最好
的股市。

推动这轮行情的重要因素，是
中国内地南下资金增加，恒生国企
指数涨幅也强于恒生指数，+股与
2股的价差随之缩小。那么，这波港
股热潮能否延伸到 +股，带动 +股
市场？

恒生指数牛冠全球
今年以来美国股市表现不错，

道琼斯指数突破 ! 万点大关，逼
近 !&""" 点，但表现最好的还是
中国香港股市。恒生指数昨突破
!0""" 点大关，报收 !0&"$ 点，上
涨 ",0$)。截至昨天，恒生指数今
年上涨 /,(1)，在全球主要股市
中表现最好。

在港股这轮行情中，内地国企
股表现突出，国企指数表现也强于
恒生指数。从资源到金融，各种 2

股均有不俗表现。截至昨天，中国铝
业 2股今年上涨 '')，比亚迪、江

西铜业均上涨 !$)，鞍钢股份上涨
!*)，南方航空上涨 !')，中国人寿
上涨 !")，中国银行、中集集团均
上涨 &$)，农业银行、招商银行均
上涨 &*)。

2 股大幅上涨使得 + 股与 2

股价差大幅缩小，恒生 +2股溢价
指数昨天盘中最低 &&*,1(点，创 !

年新低，较 !"&(年 $月最高的 &(0

点下跌了 !0)。

内地资金南下推动
推动香港股市这轮行情的重要

力量是内地资金，仅春节后 $天内
地资金通过港股通流入香港市场
&(*亿港元，今年以来，内地南下进
入港股的资金累计超过 0""亿元。
兴业证券全球首席策略师张忆东认
为，在 +股举牌模式受制约后，港
股低估值蓝筹股对险资的吸引力更
大，保守估计 !"&$年保险资产 ')

的资金将配置港股，增量资金至少
达 !(""亿元人民币。
与此同时，近期海外资金的风

险偏好提升并开始回流新兴市场，
海外资金对中国资产的偏好增加，
香港市场上中国公司占比较高，成
为海外资金的首选。

!股金融股能否跟进
香港市场去年以来一直是公认

的全球最低估值市场之一，这也是
港股被认为存在投资价值的最基础
逻辑，目前恒生指数市净率仅 &倍，
远低于过去 &"年的均值。恒生指
数、恒生国企指数目前市盈率分别
为 &!,&(倍和 1,(!倍，恒生国企指
数更仍处于“指数破净”状态，整体
市净率只有 ",/*倍。
不过，最近港股上涨后，+股与

2股的价差缩小，尤其是金融股，从
+2比价（见表格）看，目前农行、招
行、工行等银行股 +股与 2股价差
缩至 ()以内。+股近几天上涨的是
银行次新股，而其他银行股涨幅不
大，像招商银行、中国银行今年 +

股的涨幅只有 2股的一半。如果 2

股继续上涨，那么，未来 + 股金融
股的上涨也是有可能的。所以，这轮
港股热潮还是有可能推动 +股的。

首席记者 连建明

香港股市近期大涨使得 !股 "股价差缩小

港股热潮能否带动A股上涨？


