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! ! ! !汉·王符《潜夫论·
明暗》：“君之所以明
者，兼听也；其所以暗
者，偏信也。”《资治通
鉴·唐纪·太宗贞观二
年》云：“上问魏征曰：
‘人主何为而明，何为
而暗？’对曰：‘兼听则
明，偏信则暗。’”在股市
里行走，同样具有宝贵
的借鉴意义。

股市里的“小道消
息”具有很强的杀伤
力。消息来源的真真假
假，许多时候隐含了一
种博弈的成分。如果筛
选到位，就能从沙里淘

金中有所斩获；要是分析透彻，也
能从泥沙俱下间分出好坏。这就
要求股民炒股力戒盲目性，多听
取各方面的意见和建议，善于理
出正确炒股、智慧炒股的头绪来。
兼听则明，偏信则暗，由此道

出了两者之间的辩证关系。所谓
不进则退，股民要是忽略了兼听
则明的重要性，就容易误入“听信
一方”的歧途中，思绪难以更加开
阔，考虑也欠进一步周到。这样的
结果，答案是不言自明的。因为股
市从来不会同情所谓的“弱者”，
也不会因股民的判断失误而网开
一面。所以在任何时候，股民致胜
的一大法宝是多了解正反两方面
的信息，以此为基础再考虑何时
进退的时机，以牢牢把握股市博
弈的主动权。
对股市的见解，看问题的角

度不同，就能得出不同的结论。成
熟的股民必然是善于倾听不同声
音，甚至是完全相反的观点交锋，
并从中做好去粗取精、去伪存真，
将“快乐炒股”进行到底。邵天骏
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次新股“中签率”100%，你要吗？
! ! ! !新股的疯狂炒作渐渐平息了，这是因为
一年、两年前上市的那批现在被称为“次新
股”的股票绝大多数都趴在地上了，而高高
地挂在上面的炒作者，现在都苦不堪言，苦
到什么程度？随便选几个具有指标意义的个
股来评说吧。

远的诸如海普瑞、国民技术这样的故事
就不说了，就说近的。去年 !!月 !"日上市
的医药股步长制药，当时被捧为医药股的翘
楚，发行价也特别高，#$%""元，即便如此高
价，中签率低到 &%&$'()，这万分之五的中
签率，幸运中签者真是抱了个大金娃娃，上市
后经过 *个涨停板，一直冲到 +$$%'!元才打
开涨停，上海发行的新股，中一签赚了近 !&

万，一年前的今天，这个新股的收益让大伙
儿羡煞。

然而好景不长，这类被称为次新股的板
块股价节节走低，再好的股票也不能幸免。
走了一年，步长制药终于跌破了发行价。由
于该股没有送过股也没有资本公积金转增
股本，一点点现金红利的分配与股价下泄
比，几乎可以忽略不计，那就是直挺挺地从
!$$元跌到如今的 $'元多。可以这样说，这
一年来买进这种倒霉的股票的人都是输家。

一年前的发行规则与现在一样，都一个
套路：市值申购、上市首日 '')涨停、而后 *

个 !&)涨停，打开涨停申购者逃离，投机者火
中取栗打一枪换一个地方，一年后第一批潜伏
者逃亡……步长制药到 !!月 ,&日正好满一
年解禁，看似从 +$$元跌到 $$元，股价跌到
了零头，应该有机会了吧，错矣！新上来的套
现者，手中的筹码成本只有几元钱，早期的股

东上市前通过分红送股啥的，有的已经成本
为 &了，现在 $&多元，哪有不跑之理。

这样的状态近期在上海银行中也表现
得淋漓尽致，上海银行 -亿股解禁，当年投
入 +&万元的资金，即便如此大跌，抛出也可
以获得近 '&&万元的盈利。这样巨大的套利
空间，使得大多数次新股一泻千里。而其间
的博弈者，大多数最终都会输得一败涂地。

一年前，$$%""元发行的步长制药，大家
蜂拥而入申购，中签率只有万分之五，而如
今股价跌到了 $'元，公司还是这个公司，财
务状况也算正常，如果将挂在盘面上的步长
制药当作新股来“申购”，相当于“中签率”
+&&)吧，你想买要多少有多少，但时过境
迁，看到那么多低成本甚至于无成本的筹码
连续抛出，这样的次新股已经没人敢碰了。

股市就是如此地滑稽。这边厢，次新股纷
纷从高位坠下，向发行价靠拢；那边厢，一个个
还在发行，还是那个套路：,,倍市盈率发行、
一个个炒高，套死一批批前赴后继的炒新者。
要知道现在的新股就是明年这个市场的次新
股，只要新股的发行规则和发行节奏不变，市
场的套路不会变化的，最后的结局也不会改
变，只是炒新股激情慢慢淡化，直至新股最终
趴下。这个过程需要漫长的时间，而在这个过
程中大量资金将套死在炒新股的路上。

近期 ./0的审核从严了，这应该说是好
事，但还是不能根本解决问题，只要新股的
发行还是现在这样的方式，上市后套人依
然是一种模式。所以，投资者要比比过去、
看看现在、想想未来，就会有比较清晰的认
识了。 应健中

养精蓄锐少做多看
! ! ! !近期，走的好好的股市，突然出现了
“变脸”。短短几天，上证指数就下跌了
+&&多点，创业板和中小板指数更是破位
下行。其实，老股民都知道，进入年末，股
市出现回调，是非常自然的。原因说起来
很简单，就是机构要结账。
就拿这一次下跌情况看，被大家普遍

认为是白马股、蓝筹股机构出货最明显。
例如，贵州茅台、格力电器、美的、恒瑞医
药、伊利股份等。这些股票都是今年涨的
最好，而且机构扎堆的。到了年末要结账，
当然会先落袋为安，锁定收益。其实，如果
仔细观察盘子，在上证创出新高 -'$&点
的时候，许多牛股已经在悄悄放量出货
了。机构实际上用的就是明拉指数，暗中
出货的老手段。
笔者去年 +&月在晚报本版曾经写过

一篇“股市的春夏秋冬”，就谈到到了秋
季，投资者就应该“快收快抢，不能恋战”，
因为进入冬季的股市，是很难“火”的。原

因除了机构要结账，要总结，要对明年的
投资做出规划。另外，从心理学分析，从秋
末到整个冬季，人的心理大多数会出现压
抑，情绪低落，所以，中国股市规律一般性
进入了冬季都会出现“冬眠”。而今年由于
机构盈利丰厚，所以采取了提前了结，由
此造成了近期如此局面就不奇怪了。
那么对投资者来说，进入今年最后一

个月该怎么操作？个人建议，如果手中还
有盈利丰厚而且今年涨得比较好的股票，
还是要尽快“结账”。而如果手中股票涨幅
不大，甚至于下跌的，不妨分析一下原因。
如果公司基本面还不错，而且明年还会有
新的经济增长点，不妨放在手中或者逢低
加一点仓，以较低成本持股。而对空仓的投
资者，更是要耐得住寂寞，不妨放松一下心
情。如果有兴趣，也可以做做功课，看看是
否有好的目标，准备好明年开春以后再
战。总之，对大多数投资者来说，还是养精
蓄锐，少做多看，为明年做好准备。 陈奇

领袖股原则! ! ! !在股票市场中1有大盘股、中小
盘股、蓝筹股、垃圾股、三、四线股等2

当然还有板块个股2如银行、芯片、半
导体、信息安全、稀缺资源、人工智能
等等，这些板块都需要领头羊。一旦
领头羊上升、这些概念股票才会涨。
领头羊跌、这些概念股票也会跌。
这些领袖股不错的表现，代表

出来的能量确实也很大2 唯有其涨
才会带动整个板块启动，因此2这些
领袖股的市场买卖数量和金额都相
对比较大。所以经验老到道的股民2

往往对领袖股抱有充分的感觉2领
袖股发出的信号不可以等闲视之。

事实上2 我们的股市经过了几
十年的奋斗2 也已涌现出一批有领
袖股风采的股票：如工商银行、贵州

茅台、中国平安、中国人寿、招商银
行等等2这些股票的上涨，无不给整
个股市带来一定的影响。因此重视
领袖股对整个股票市场的群体影
响2 不得不引起我们广大投资者的
警惕和注意。

在美国2一般而言2多以通用汽
车、.34、苹果公司、思科、英特尔和
摩根大通等作为领袖股。他们一涨，
往往许多股票都会跟涨2 他们一跌
许多股票都会大跌。所以我们根据
领袖股的原则2 完全可以观察整个
股票市场的涨跌趋势。当领袖股出

现萎靡，那么我们就可以确认整个
市场也会出现下跌。我们可以观察
这些领袖股的走势2 比较整个股市
的走向2用领袖股去看大盘的趋势，
从而让我们可以确认。
那么最常用的领袖股原则有哪

些呢5

一、如果遇到跌势2领袖股在四
个月之内都不创新低，大盘仍然坚
挺，那么市场可望回升。

二、如果遇到升势2但领袖股仍
然未创四个月内的新高价2 股市升
势有限，大盘将很快转弱。

三、如果大盘跌，但领袖股跌幅
很少2则大盘跌幅将有限。
四、如果大盘上升，领袖股升幅

很少2则大盘升幅有限。
五、如果大盘跌2领袖股升得更

快2大盘升势会持续向上。
六、如果大盘处于跌势中2领袖

股跌得更多2大盘跌势未完。
当然领袖股也会来去无影无

踪，走势常常变幻无常2往往一个或
者几个领袖股上涨，补偿另外几个
领袖股的补跌。有时候，一批领袖股
的下跌掩盖了另外一批领袖股的上
涨，盘面效果就会出现此起彼伏2波
澜壮阔，行情在震荡中一路盘升。
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演讲比不过马云的董事长
! ! ! !马云，一个超级富豪，他的一举一动都
能引发舆论的高度关注。近日在浙江杭州第
四届浙商大会上，马云语出惊人说：一个月
挣一二十亿很难受，一个月挣一两百万的普
通人就很高兴。一时喜欢扎堆看热闹的新新
人类即刻分成“两派”，一派说他装，典型的
发言就是“请让我替你难受吧！”。另一派认
为马云没有装，说出了内心的压力，“赚的越
多责任越大，站得越高摔得越疼”。

马云的演讲笔者认为是天赋的，用高晓
松的说法就是“老天赏的饭”。一般而言企业
家私下都能说，但公开演讲的不多。据说过
去一年，马云演讲约 !&&场，平均三天一场。
而最近笔者看到一份资料，竟然是一位很少
有公开演讲的上市公司董事长，演讲风格及
效果当然比不过马云，但是由于其管理的公

司被投资者看好，笔者也来学马云来一个
“分享”，把永辉超市张轩松董事长演讲内容
来一个浓缩版，也期待未来张轩松演讲也能
有马云的风采。

成立于 ,&&!年的永辉超市，专注生鲜
和食品经营，在 ,&!&年上市后，借助资本市
场迅速在全国范围内扩张，快速成长为中国
领先的生鲜巨头。永辉超市其经营模式跟中
国很多商超企业的“坐商”不同，其生鲜产品
坚持自营自采，没有中间环节，在最新的零售
业转型后，永辉超市又将作出怎样的判断？
首先是物种论。永辉近期提出了一个名

为“超级物种”的新商业模式，这是个以轻时
尚及轻奢餐饮为基础，餐饮6超市6互联网业
态的商业模式，以“"&后”和“7&后”等新消
费群体作为主要目标。这个“超级物种”模式

由多物种品类集结而成，是一个由年轻人组
织创立的平台。在给它取名时，永辉超市参
考了台湾的上引水产及另一家意大利超市，
上引水产有很多海鲜现场加工制作，那家意
大利超市也走超市6餐厅的模式。

在清华的这次演讲中，张轩松还提出了
公司对标的企业名单：供应链上对标名企好
市多（89:;<9），在组织体制上对标华为。他认
为华为的核心理念是共享，是合伙创业，是
科技全球化。我们也希望应用科技，使得永
辉的新物种商业模式可以推动消费升级，做
到从存量到增量的增长，从量到质的转变，
以及从吃饱、吃好到吃得健康的转型。永辉
设计了一个合伙人创业的组织理念，希望把
每一个超市的员工变成企业合伙人、主体经
营者。

今天笔者正写着永辉超市，它的最新公
告就来了。公司 +,月 +日公告 ,&+=年限制
性股票激励计划：涉及战略管理层、核心管
理层、重要经营层及核心业务骨干共 --7

人，授予股票数不超 +%(=亿，其中董秘、副总
裁等 (名高管共获授 +$-&万股，占比授予
总数 7%+">；授予价 '%$"元?股，三个解除限
售期的考核目标各 ,&+"@,&年净利增速均
不低于 ,&>或收入增速均不低于 ,$>。

公司测算 ,&!"@,&,& 年费用摊销各
'%7(亿、!%7!亿、=(,$万元。预计短期或对业
绩有一定拖累，但不改公司中期确定性成长
逻辑。相比沃尔玛美国（$-&&多家店）,%!万
亿人民币的收入和 89:;<9美国（约 $&& 家
店）约 (&&&亿人民币的收入，中国应该有机
会出现 -&&&亿、$&&&亿的零售龙头。

虽然笔者把马云与张轩松拉在一起，相
信会有朋友不同意这样的比较。没事，文兴
只是突发奇想有感而发吧。 文兴
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