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! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）央
行昨天发布的!!月金融数据显示，
新增贷款、社会融资规模等全面超
预期，其中!!月人民币新增贷款
!"!#万亿元，重返万亿关口，今年前
!!个月的信贷规模超过!#"$%万亿
元，已经超过了去年全年的!#"&'万
亿元。社会融资规模!!月增加!"&万
亿元。代表广义流动性的(#也在!!

月出现反弹，同比增长$"!)，增速
比上月末高*"+个百分点。

!!月末，广义货币,(#-余额!&.

万亿元/同比增长$"!)，增速比上月
末高*"+个百分点，比上年同期低#"+

个百分点；狭义货币,(!-余额'+"'&

万亿元/同比增长!#".)，增速分别
比上月末和上年同期低*"+个和!*

个百分点；流通中货币 ,(*- 余额
&"0&万亿元/同比增长'".)。当月净
投放现金+$#亿元。

贷款方面，!!月末，本外币贷款
余额 !#'"*'万亿元，同比增长
!#"&)。月末人民币贷款余额!!$"''

万亿元，同比增长!+"+)，增速分别
比上月末和上年同期高*"+个和*"#

个百分点。当月人民币贷款增加

!"!#万亿元，同比多增+#0!亿元。分
部门看，住户部门贷款增加&#*'亿
元，其中，短期贷款增加#*#0亿元，
中长期贷款增加%!.0亿元；非金融
企业及机关团体贷款增加'##&亿
元，其中，短期贷款增加!$.亿元，中
长期贷款增加%#.'亿元，票据融资
增加+0'亿元1非银行业金融机构贷
款减少!&$亿元。月末，外币贷款余
额0++#亿美元，同比增长+"0)。当
月外币贷款增加!*%亿美元。

存款方面，!!月末，本外币存
款余额!.*"*0万亿元，同比增长
$"')。月末人民币存款余额!&%"$

万亿元，同比增长$"&)，增速比上
月末高*"'个百分点，比上年同期低
!"#个百分点。当月人民币存款增加
!"'.万亿元，同比多增0.0*亿元。其
中，住户存款增加!%''亿元，非金
融企业存款增加.!0!亿元，财政性

存款减少+.0亿元，非银行业金融
机构存款增加%+.#亿元。月末，外
币存款余额.0%'亿美元，同比增长
!!".)。

央行发布的社会融资规模增
量统计数据报告显示，#*!.年!!月
份社会融资规模增量为!"&万亿元，
比上年同期少#+%&亿元。其中，当
月对实体经济发放的人民币贷款
增加!"!%万亿元，同比多增#$&'亿
元；对实体经济发放的外币贷款折
合人民币增加!$0亿元，同比多增
'*0亿元；委托贷款增加#0*亿元，
同比少增!.!%亿元；信托贷款增加
!%+%亿元，同比少增!$!亿元；未贴
现的银行承兑汇票增加!'亿元，同
比少增!!'&亿元；企业债券净融资
.!& 亿元，同比少 +!%+ 亿元；非金
融企业境内股票融资 !+#% 亿元，
同比多 %&+亿元。

央行昨天发布的金融数据显示

11月新增贷款重返万亿关口

! ! ! !本报讯（记者 连建明）中国人民银行日
前公布最新外汇储备规模数据显示，截至
#*!.年 !!月末，外汇储备规模为 +!!$+亿
美元，较 !*月末上升 !*!亿美元，升幅为
*"+)，为连续第十个月出现回升。

国家外汇管理局有关负责人表示，!!
月，我国跨境资金流动和境内外主体交易行
为维持稳定平衡局面；国际金融市场总体小

幅波动，主要非美元货币汇率上涨及资产价
格变动等因素综合作用，是外汇储备规模增
长的主要原因。
今年以来，我国国民经济稳中向好态势

持续发展，结构调整深入推进，新旧动能加快
转换，质量效益不断提高，推动跨境资金流动
更加稳定、更加平衡。国际收支形势稳健为外
汇储备规模连续稳步回升提供了根本保障。

!!月末外汇储备"!!#"亿美元

! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）刚获得“新
财富最佳分析师”评选宏观经济领域第一名
的广发证券发展研究中心宏观经济郭磊团
队，昨天发布了题为“从朱格拉周期到工程师
红利”#*!0年宏观经济形势分析与展望的年
度研究报告。报告认为，#*!0年的产业线索
主要有三个，一是技改推动之下的“朱格拉周
期”第二阶段；二是政策驱动和一级市场映射
之下“工程师红利”的加速释放；三是类通胀
环境和三四线基础消费继续突破门槛。

所谓“朱格拉周期”，源于法国经济学家
朱格拉的理论，他于 !0&#年出版了《法国、英
国及美国的商业危机及其周期》一书中，提出
了资本主义经济存在着 $!!* 年的周期波
动，一般称为“朱格拉周期”。郭磊的报告认

为，#*!.年是“朱格拉周期”启动，#*!0年进
入第二阶段，出口在中周期由朱格拉周期决
定，未来三年都不会太差。
“工程师红利”指教育、研发、创新所带来

的红利，报告认为中国的“工程师红利”正在
形成，人口红利引导中国制造业做大，“工程
师红利”将引导中国制造业升级。制造业是明
年看点之一，明年制造业投资将继续修复。

报告提出，#*!0年主线线索将有变化，
名义 234扩张结束。企业利润整体增速会低
于 #*!.年，整体盈利的边际驱动略有弱化，
伴随行业间分化；去杠杆继续，但倾向于认为
去杠杆不会是定价逻辑的关键问题；地产销
售、地产投资的贡献率都将大概率下降；实体
经济已度过转折点，制造业投资将继续修复。

广发证券发布 !"#$年宏观经济展望

“工程师红利”将加速释放

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）毕马威昨天发
布预测，#*!.年香港 546募资金额将达到
!+**亿港元，而随着越来越多“新经济”企业
上市及上市改革中可能引入的新政策，预期
#*!0年募资金额有望超过#***亿港元。

虽然香港546宗数预计在#*!.年会创历
史新高，达到!&*宗，但由于缺乏大型上市项
目，预期总募资金额会减少至!+**亿港元，
为#*!#年以来最低。香港因此未能在#*!.年
蝉联全球最大546市场的地位。

毕马威相关负责人表示：“香港546市场的
上市募资活动以往由传统金融服务业公司主

导，现正逐步转型到由互联网和科技业务相关
的‘新经济’企业所带动。”这些“新经济”企业主
要从事跟科技和互联网相关的业务，包括电子
竞技、网上汽车金融、在线保险和电子书等。
#*!.年香港十大546中有四宗属于“新经济”企
业，而#*!&年则缺乏同类型的大型上市活动，
这反映了科技公司正在引领546市场转型。

与此同时，546审批加快也带动7股市场
持续活跃。毕马威预计来自工业板块以及科
技、媒体与电讯板块的中小型公司将是明年
546市场的主力，医疗保健与生命科学板块
的 546则将成为新的增长动力。

香港IPO市场正逐步转型
将以科技产业相关的!新经济"企业为主导

! ! ! !本报讯（记者 许超声）来自上期所的消
息称，第五次原油期货全市场生产系统演练
近日顺利完成，达到预期效果，意味着筹备多
年的原油期货已进入上市前最后冲刺阶段。

据了解，今年 '月 !!日，原油期货业务
规则正式发布，半年多以来，市场对于原油期
货上市的呼声日益高涨。而监管层也曾在多
次公开表示，会以原油期货作为中国商品期
货对外开放的起点，做好原油期货上市工作；
支持和鼓励更多合法守信的境外交易者参与

国内商品期货交易。因此，交易所方面积极推
动，分别在 &月 !.日8!0日、&月 #%日8#'

日、.月 !日8#日、.月 0日8$日开展了四次
原油期货全市场生产系统演练。
据悉，本次演练主要模拟原油期货上市

前一日及当日的交易、结算等业务场景，过程
覆盖了上期所和上期能源的交易、结算、出入
金、套保9套利申请、数据报送、行情转发等主
要业务流程，共有!%!家会员的#&'个席位参
加测试。

中国原油期货上市再进一步

图 $%


