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财经新观察

中央经济工作会议把防风险放在三大攻坚战首位

金融城
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打好防范化解金融风险攻坚战
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! ! ! !未来我国经济增长的新动能!主要

看点集中在消费拉动和全要素生产率

的提升"这是交通银行金融研究中心近

期发布的#新时代中国经济发展趋势展

望$报告中提出的%

这份展望报告从投资&消费&出口

的角度分析!认为今后投资拉动经济增

长的粗放式增长模式难以为继!未来投

资增长空间在于提升投资效率和改善

结构" 从中国目前的人均国民收入来

看!人均收入处于快速增长阶段!将带

动消费能力提升!居民的消费仍有较大

上升空间"中国已经是全球主要经济体

的第一大进口来源国!未来出口增长空

间在于提升出口产品的附加值!实现中

国制造从'低端(向'中高端(&从'大(到

'强(&从来料组装加工到自主设计创造

等的转变%

由数字可以看出!未来中国居民消

费增长空间巨大%!"#$年!美国个人消

费支出占 %&'的比例是 $()! 而同期

中国居民的最终消费支出占 %&'的比

例只有 *()%十九大报告中提出)'中国

特色社会主义进入新时代!我国社会主

要矛盾已经转化为人民日益增长的美

好生活需要和不平衡不充分的发展之

间的矛盾% (进入了中等收入阶段!中国

老百姓对精神和物质消费提出更高质

量的要求!过上好日子!幸福感提升%消

费结构的不断升级将为经济稳定发展

带来持久动能%

中国人的消费趋势!正从商品消费

为主向服务消费为主转变%央行本周发

布了 !"+, 年第四季度城镇储户问卷

调查报告%被问及未来 *个月准备增加

支出的项目!按照居民选择比例由高到

低排序为 ) 旅游 **"-!) +& 教育

.!/-!)0&医疗保健.!$-!)0&大额商

品.!1-$)0&购房.!*-!)0&社交文化

和娱乐.+/-$)0&保险.+2-/)0% 从排

名不难发现!人们的消费观渐渐发生变

化! 从最早的为家庭添置硬件 ,买买

买(! 发展到现在对服务型消费需求显

著上升!愿意把钱花在服务上%

交行金研中心的展望报告提出!

要着力解决制约消费增长的系列因

素)一是目前国民收入的分配不合理!

住户部门占比下降不利于消费增长-

二是人口的老龄化-三是我国在养老&

教育& 医疗等社会保障制度方面需要

继续健全-四是贫富分化的扩大%通过

改革!能够使收入分配更为合理公平!

建议在国民收入分配中提高居民家庭

收入比例! 通过消费拉动使经济增长

更有动力%

钱往,高(处花!投资机会多%

本周举行的中央经济工作会议，
研判当前经济形势，定调2018年经济

政策，对金融市场来说，要做好重点领域风险防
范和处置，坚决打击违法违规金融活动，加强薄弱环节
监管制度建设。可以预见，2018年金融市场从严监管
态势不会改变，强监管继续。

图 视觉中国

金融防风险仍是重点
防止发生系统性金融风险是金融工作的

永恒主题。警示经济风险是近五年来历次中
央经济工作会议中“不变”的关注点，但今年
提法还是有点变化。

去年中央经济工作会议提出，把防控金
融风险放到更重要的位置；下决心处置一批
风险点，着力防控资产泡沫，提高和改进监管
能力，确保不发生系统性金融风险。

今年中央经济工作会议提出，今后 !年
要重点抓好决胜全面建成小康社会的防范化
解重大风险、精准脱贫、污染防治三大攻坚
战。打好防范化解重大风险攻坚战，重点是防
控金融风险，要服务于供给侧结构性改革这
条主线，促进形成金融和实体经济、金融和房
地产、金融体系内部的良性循环，做好重点领
域风险防范和处置，坚决打击违法违规金融
活动，加强薄弱环节监管制度建设。

如是金融研究院院长、首席经济学家管
清友表示，未来 !年的三大攻坚战，其中排在
第一位的就是防范和化解重大风险。这不是
短期内抑制资产泡沫那么简单，而是要在长
期内“将防风险进行到底”。

经济工作会议特别提出“坚决打击违法
违规金融活动”，显然，对金融市场的监管力
度不会减弱，特别是今年以来，以互联网金融
为代表的金融风险集中暴露，虽然对 "#"平
台风险整治、网络小贷、数字货币等风险的监
管尚处继续推进阶段，但金融强监管风暴已
经到来，明年金融乱象的整治还将继续。

今年以来金融监管力度可谓史上最大，
可以说是史上最严监管年。如证监会今年处
理的大案、要案多，罚没款超过 $%亿元，是去
年全年 &'$倍，对鲜言操纵“多伦股份”行为合
计罚没 !('$亿元，成为证监会执法以来最大
的罚没款金额。银监会也加大对违规行为的
处罚力度，银监会对广发银行违规担保开出
$'##亿元的史上最大罚单。保监会同样对保
险机构不规范的行为进行处罚。

新时代证券首席经济学家潘向东认为，
我国启动“金融防风险”不是要打压金融行
业，也不是一阵风式的监管，未来的重点将转
向更为全面的制度建设，实现金融监管的常
态化机制，从而使金融体系在能够在整体风
险可控的情况下更好地支持实体经济发展。

建立租购并举住房制度
防范金融风险意味着去杠杆依然是重要

任务，对于货币政策，中央经济工作会议提
出：稳健的货币政策要保持中性，管住货币供
给总闸门，保持货币信贷和社会融资规模合
理增长，保持人民币汇率在合理均衡水平上
的基本稳定。
去年中央经济工作会议首提“稳健中性”的

货币政策，适应货币供应方式新变化，调节好货
币闸门，努力畅通货币政策传导渠道和机制，维
护流动性基本稳定。今年提出“管住货币供给总
闸门”，中信证券首席经济学家诸建芳表示，预
计 #%&)年货币政策仍然会提供适度的流动性，
整体货币流动性环境与 #%&$年相差不大。

房地产市场的调控也是防范风险的重要
方面，针对房地产市场，中央经济工作会议提
出：加快建立多主体供应、多渠道保障、租购
并举的住房制度。要发展住房租赁市场特别
是长期租赁，保护租赁利益相关方合法权益，
支持专业化、机构化住房租赁企业发展。完善

促进房地产市场平稳健康发展的长效机制，
保持房地产市场调控政策连续性和稳定性，
分清中央和地方事权，实行差别化调控。

海通证券姜超表示，居民加杠杆驱动本
轮经济回升，但也导致地产泡沫扩张。去年 *

月底、今年 !月底和 *月底，楼市调控不断加
码。而综观各国经验，房价整体稳定、居者有
其屋的前提条件是保障住房供给，尤其是发
展住房租赁市场。而德国和新加坡是这方面
的典型案例。而会议也明确表态加快建立多
主体供应、多渠道保障、租购并举的住房制
度，鼓励长租模式。而对于房地产长效机制的
表述也从去年的“建立”转为今年的“完善”。
此外，会议强调房地产市场调控政策连续性
和稳定性，实行差别化调控，意味着监管仍将
保持定力，并因城施策。

高增长让位于高质量
中央经济工作会议对资本市场的要求

是：促进多层次资本市场健康发展，更好为实
体经济服务，守住不发生系统性金融风险的

底线。中泰证券首席经济学家、研究所所长李
迅雷认为，中央经济工作会议明确了资本市
场明年的工作任务，即做大做强资本市场，通
过股权、债券融资的方式提高直接融资比重，
服务实体经济，并加快培育多层次资本市场，
解决中小企业融资难融资贵问题。

今年证券市场实现了新股发行常态化，
明年资本市场仍将抓住为实体经济服务这个
主线。中央经济工作会议提出要推动国有资
本做强做优做大，主要通过完善国企国资改
革方案来实现，今年中国联通混改等已经完
成，明年国企改革依然是资本市场一个重要
题材。

同时，中央经济工作会议特别提出，要支
持民营企业发展，主要通过落实保护产权政
策来实现。既依法甄别纠正社会反映强烈的
产权纠纷案件，也破除歧视性限制和各种隐
性障碍，加快构建亲清新型政商关系，实现民
间投资合理增长。

中央经济工作会议做出的一个重要判断
是：中国特色社会主义进入了新时代，我国经
济发展也进入了新时代，基本特征就是我国
经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶
段。围绕推动高质量发展，会议提出：要推进
中国制造向中国创造转变，中国速度向中国
质量转变，制造大国向制造强国转变。特别提
出，大力培育新动能，强化科技创新，推动传
统产业优化升级，培育一批具有创新能力的
排头兵企业。

诸建芳认为，从本次中央经济工作会议
精神来看，我国经济的“高速增长”将让位于
“高质量发展”。对于下一步货币政策、财政政
策和产业政策如何搭配促进经济高质量发
展，中国人民大学重阳金融研究院高级研究
员董希淼建议，货币政策要助力高质量发展，
比如通过货币政策的制定和调整，引导金融
机构和资金向体现高质量发展的领域和行业
集聚和倾斜。从财政政策和产业政策方面看，
应积极推动我国产业由传统产业转向高技术
产业和新兴产业。

由此，一些有重大创新的龙头企业会受
到政策的重点支持，今年资本市场上一些龙
头企业涨势不错，如大市值的中国平安，有显
著创新优势的科大讯飞，相信明年依然有龙
头企业的投资机会。

首席记者 连建明


