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! ! ! !刚刚过去的 !"#$年是证券基
金的“滑铁卢”，除货币基金外其余
基金全线亏损。海通证券研究所基
金研究中心发布的报告显示，各种
基金中，只有货币基金一枝独秀，
!%$$年平均净值增长 &'()*，其余
基金包括股票基金、指数基金、债券
基金、保本基金等净值全线下跌，其
中，股票型基金净值平均跌幅超过
!%*，连一向稳健的债券基金平均
净值也告下跌。

股票基金成绩最差
!%$$ 年沪深股市大幅下跌使

得基金“折戟沉沙”，股票基金成为
表现最差的基金类型，无一只基金
取得正收益，所有基金净值全线下
跌。根据海通证券研究所基金研究
中心发布的报告，!%$$年主动股票
型开放式基金净值平均下跌
!+',,*，是跌幅最大的一个基金类
型，指数型基金净值平均下跌
!!'(&*。由于今年的下跌市中以银
行为代表的大盘股相对抗跌，而指
数型基金中跟踪大盘指数的基金占
多数，因此指数型基金跌幅小于主
动股票型基金。混合型基金由于较
低的权益类资产配置跌幅也相对较
小。混合型基金中，偏股混合型基金
净值平均下跌 !&'(%*，平衡混合型

基金净值平均下跌 !%'-!*，偏债混
合基金平均下跌 -'(,*。封闭式基
金净值平均下跌 !$'.,*。

投资 /股市场的开放式和封闭
式股票基金全线亏损，投资海外的
0122基金同样表现不佳，0122基金
!"$$年平均净值增长率为3!#'-&*，
就连注重风险控制的保本基金，去

年净值平均也下跌 %')#*。

王亚伟跌出前五
就基金公司而言，博时基金表

现相对较好，在股票型基金中，博时
主题行业 !%## 年业绩排名第一，
!%##年净值增长率为4,'-&*，鹏华
价值（净值增长4,',&*）、东方策略
成长（净值增长4$%',(）、长城品牌
优选（净值增长4$!'$!）和华夏收入
股票基金（净值增长4$!'$(*），分
列第二至第五位。
在偏股混合基金中，博时价值

增长和博时价值增值二业绩排名前
两位，!%$$ 年净值增长率分别

为4)',+*和4,'-&*。富国天瑞、国
投稳健增长、中欧新蓝筹业绩排名
列第三至第五。
一直受到市场关注的著名基金

经理王亚伟，去年排名跌出前 (位，
其执掌的华夏大盘精选基金，!%$$
年净值增长率为4$)'$*，在偏股混合
基金中排名第九。而 !%$%年排名第一
的孙建波执掌的华商盛世成长基金，
!%$$年业绩大幅下滑，净值下跌了
!,'%)*，在主动股票型基金中排名
$-.位，说明要保持良好成绩很难。

华夏旗下的华夏回报和华夏回
报二号这 !个基金进入了前五名，在
平衡混合型基金中排名第四和第五。

东方龙排名第一，!%$$年净值增长
率为4-'!.*。新华泛资源、长盛创新
先锋排名第二、第三。王亚伟执掌的
另一个基金———华夏策略精选列第
六。排名靠前的基金，去年大部分重
配了金融行业，金融股去年跌幅较
小，另外，重仓食品等防御性行业以
及仓位较低的基金排名都比较靠前。

货币基金一枝独秀
!%$$年基金的确十分惨淡，不

仅股票基金全线亏损，一向稳健的
债券基金居然也出现亏损。去年由
于债券市场黑天鹅不断，特别是三
季度城投债导致市场恐慌，企业债
大跌，流动性的异常紧张导致信用
债也出现调整。此外，可转债市场也
出现恐慌性下跌。虽然 +季度债券市
场大幅反弹，但是不改变整体下跌的
态势，债券型基金中纯债型基金下跌
了 !'($*，偏债型基金下跌了 &',.*。

货币型基金成为 !%$$年唯一
获取正收益的基金类型，去年 562

持续处于高位，央行多次动用加息、
提高法定存款准备金率等措施回收
流动性导致国内市场资金面紧张，
市场利率提升推动货币型基金取得
了良好表现，货币型基金中 /类份
额平均上涨 &'+.7，8类份额平均上
涨 &')&*。 本报记者 连建明

2011年基金遭遇“滑铁卢”，股票基金净值跌幅超过20%

除货币基金外去年基金全线亏损

! ! ! !二级市场的“险象”其实根源在于一级市
场的“乱象”，所以解决二级市场的问题，应当
从一级市场着手。

在一级市场的各种乱象中，恶炒新股就是
一个突出的问题。其实，造成新股恶炒的原因
有很多，但每股中签股数太少，是一个重要的原
因。商品的价格，是由供求关系决定的，新股之所
以容易出现恶炒，是因为上市之初供求关系严
重失衡。

现在深圳市场每一个中签号能够认购新
股的股数是 (%%股，沪市是 $%%%股。正是这种
过低的中签股数导致了上市之初供求关系严
重失衡。具体地说，假定买单是 $万股，要实现这
$万股的买单，相对应的需要有 !%%个中签号的
抛单。就单笔买卖来说，两者之间的差距是 !%%

倍。如果买单不是一万股，进一步放大到 (万股，
或者 $%万股，由于找不到那么多中签号来满足
其购买欲望，其必然结果就是价格一路往上走，
直到涨到足够高，以便将所有的中签新股都吸引
出来，才能够使大单买进的报单成交。

值得注意的是，由于上海市场每户中签比
深圳高一倍，所以，在两地“炒新”的现象中，深
市比沪市要突出得多。两个市场出现这种差
距，从一个侧面说明恶炒新股的原因，跟每个
中签号认购股数的多少有直接关系。可以设想
一下，假定每个号中签的股数提高到 (%%%股，
相当于 (%%股的十倍，那么供求关系的严重失
衡就可以明显缓解。同样，一万股的买单，只要

有两个中签号与之配对，就能够实现平衡，这对抑制新
股上市之初的恶炒风气具有特别重要的意义。
由此带来的一个问题是，提高每号中签股数是否会

影响市场的公平。这不会成为问题，因为所谓公平，其实
是中签率的概念。假定一家公司总的募集资金是 $%亿，
认购资金是 $%%%亿，中签率是 $*。提高每户中签股数，
对中签率没有影响，只是原来有 $万个号中签了，现在
是 $%%%个号中签了，并不影响一级市场的公平和效率。
如果每户每号中签基数提高 $%倍，是否会影响小

资金散户的利益。其实，这也不是问题。至少有九成以上
认购新股的报单，都会在 (%%股的十倍以上。相反，如果
你只有认购 (%%股新股的资金实力，那么只能说你对市
场风险承受的能力太低了，这些最小资金的申购风险承
受能力实在太低，应当通过适当提高申购门槛来保护这
些资金受到的冲击。现在很多报单都是不管三七二十
一，按照最高申购数量的上限申报，其结果也推高了网
上申购的发行价。因为也就是中个 (%%股，$%%%股，人
家输得起，根本不考虑一级市场的风险。假定一中签就
是 (%%%股、$%%%%股，跌 $%*，损失就很大，满打满算去
申购的人就要想一想了。

总之，适当提高新股申购的每号中签股数，对治理
一级市场发行价格的非理性以及二级市场炒新股的顽
疾，都是有很大好处的。 瀚民

! ! ! !为提高创业板上市公司的透明度，
确保投资者及时获取上市公司年度业绩
信息，减少投资者对公司业绩的猜测及非
理性炒作，深交所日前发布《关于做好上市
公司 !%$$年年度报告披露工作的通知》
（简称“《通知》”）要求，创业板公司均应在
!%$!年 $月 &$日前披露年度业绩预告。

深交所表示，由于创业板上市公司
规模普遍较小，许多公司的主营业务产
品市场范围小，业绩波动幅度较大，而且

年度报告披露的法定期限较长。现有规则
仅要求预计亏损、扭亏为盈及同比上升或
下降 (%*以上等情形需进行年度业绩预
告，投资者不能及时了解公司业绩变动
情况。《通知》要求至少提前一个月把上
市公司年度业绩预告披露给投资者。
另外，《通知》还规定，所有创业板上

市公司在披露 !%$$年度报告的同时，必
须及时披露 !%$!年第一季度业绩预告。
年报预约披露时间在 !%$!年 &月 &$日

之前的创业板上市公司，应在披露年报
的同时，披露 !%$!年第一季度业绩预
告；年报预约披露时间在 !%$!年 +月份
的创业板上市公司，则应在 !%$!年 +月
(日之前披露该业绩预告。
深交所还将于近期发布《创业板公司

信息披露业务备忘录———年度报告相关
事项》，强化管理层讨论与分析的披露
要求。 ! ! ! ! ! !本报记者 李辉

深交所推新规提高创业板透明度
1月31日前披露业绩预告

! ! ! !海思科（%%!-(&）本次计划发行 +%$%

万股，发行后总股本为 +%%$%万股。其中
网下发行占本次最终发行数量的
$,',(*，即不超过 .%%万股；网上发行数
量为 &!$%万股，发行前每股净资产 $'))

元，发行价确定为 !%'%%元9股，对应市盈
率为 &!'.)倍，申购日为 $月 ,日。

招股意向书显示，公司主要从事化
药制剂及原料药的研发、生产和销售，公
司以处方药新产品创新仿制为核心，坚
持市场导向的技术研发。公司主导产品
分为三大类、五个品种，分别为肝胆疾病
用药多烯磷脂酰胆碱注射液，特色抗感
染用药注射用夫西地酸钠，肠外营养药
转化糖注射液、注射用脂溶性维生素 2

型、注射用脂溶性维生素 22 型。公司
!"".年度4!"$$年 $4-月营业收入分别
为 &(.)-'!( 万 元 、+.+()'$! 万 元 、
(.$(.'(!万元、!()&)'(-万元，净利润分
别为 $,(".'-) 万元、!.&)$',+ 万元、
&"()('!,万元、$!+("'!)万元，!"",年度
每股收益 "'.+ 元，!"$" 年度每股收益
"'.) 元，!"$$ 年 $4- 月每股收益 "'&(

元，本次发行募集资金将投向新产品生
产基地建设项目、多烯磷脂酰胆碱原料
药扩产项目、夫西地酸钠原料药扩产

项目、研发中心建设项目、新产品开发
项目、营销网络拓展项目，总投资 -'+)

亿元。
扬子新材（""!-(!）本次计划发行

!--.万股，发行后总股本为 $"--.万股。
其中网下发行股数不超过 (&!万股，占
本次发行总量的 $,',+*；网上发行股数
为 !$&-万股，申购日为 $月 $$日。

招股意向书显示，苏州扬子江新型
材料股份有限公司主营业务为有机涂层
板及其基板的研发、生产与销售。公司现
已形成基板!有机涂层板一体化生产链，
开发出的高洁净、抗静电及高韧耐污等
系列功能型有机涂层板，主要用于新型
节能环保墙体材料及家用电器外观部件
的生产。公司 !"".年度4!"$$年 $4-月
营业收 入 分 别 为 $$$&+,'+! 万 元 、
,")),'.!万元、$!.(,"'"-万元、)).!,'$!
万元，净利润分别为 !!$('+! 万元、
&)&,'&) 万元、()(('.& 万元、&&.$'.! 万
元，!"",年度每股收益 "'+)元，!"$"年
度每股收益 "')!元，!"$$年 $4-月每股
收益 "'+!元，本次发行募集资金将投向
功能型有机涂层板自动化生产线项目和
工程研发中心扩建升级项目，总投资
&'$-亿元。 本报记者 李辉

网上申购日$月 ,日、$$日

!"#$%&4010'(

)*+,$%&2668'-

! ! ! !江特电机（""!$)-）公
告称，公司接到实际控制人
朱军、卢顺民的一致行动人
江西江特实业有限公司通
知，江特实业于 !"$!年 $

月 (日通过深圳证券交易
所证券交易系统增持公司
股份 $"万股，占公司已发
行总股份的 "'"+)*。本次
增持价格约为 $&') 元9股。
江特实业拟在未来 $!个月
内视资本市场情况再决定
是否增持公司股份，但增持
公司股份总额最低不低于
!"万股，最高不超过公司
已发行总股份的 !*。
中利科技（""!&",）公

告称，公司日前接到实际控
制人王柏兴的通知，自
!"$$年 $!月 )日起，王柏
兴通过二级市场陆续购入
了公司股票。截至 !"$! 年 $ 月 (

日，王柏兴通过深交所交易系统累
计增持公司股份 -&'(.万股，占公
司总股本的 "'!-*。
公告称，基于对目前资本市场

形势的认识及对公司未来发展前景
的信心，王柏兴拟根据自身需要，计
划在未来 $!个月内（自增持之日
!"$$年 $!月 )日起计算），以自身
名义增持不超过占公司总股本 !*

的股份（含此次已增持股份在内），
总股数不低于 $""万股。 晓岚
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