
! ! ! ! !"#$ 年理财市场的复杂多变
令许多投资者钱袋缩水。不过我们
不用因此气馁，因为连机构都有可
能做错方向或重仓了某股而败北，
不要说作为散户的我们，无论从资
金、信息或是投研策略均无法与之
匹敌。要在弱肉强食的市场中分得
一杯羹，实不是一件易事。如何在不
确定中保卫我们的钱袋，的确是一
个大问题。我的 !%$!钱袋保卫战的
宗旨是：比耐心，重安全。

长期投资等候胜出
虽说现代投资市场主要是机构

博弈，但是中小投资者也有一定的
优势。如船小好调头，资金无到期期
限和利息等限制，可以比机构更具
有等下去的耐心。如你有一笔 $"年
!"年后才准备使用的资金，而又看
好未来的中国市场，那你大可投资

于 &股。其间尽可笑看股市涨跌，
不必太在意短期的得失。如果你知
道复利原理，就会知道一个合适的
不太高的回报率在长期的复利作用
下，经过耐心的守候，最终也会取得
令人吃惊的利润。

保本基金锁定风险
前些日子一个银行的朋友说

其单位每人都有基金的任务，让我
帮助看看这只基金如何。我在这只

基金的招募说明书看到，其中有一
条“担保人承担保证责任的金额即
保证范围为：在保本周期到期日，
基金份额持有人认购并持有到期
的基金份额与保本周期到期日基
金份额净值的乘积加上认购并持
有到期的基金份额累计分红金额
之和低于保本金额的差额部分（该
差额部分即为保本赔付差额）。”而
该基金对保本金额的定义为：“认
购并持有到期的基金份额的净认

购金额、认购费用及募集期间的利
息收入之和。”这就是说，当他持有
满三年保本周期，不管其间股市行
情如何，至少可以拿回投入本金，
全身而退。而据已发行的几只保本
基金历史统计数据显示，平均年化
收益率均在 $%'以上，大大跑赢了
存款利率和 ()*。在近几年国内外
经济变化因素不确定的情况下，投
资这样的锁定风险的保本基金不
失为上上之策。

多配置低风险品种
许多股民平时对低风险品种如

债券型基金等关注较少。研究表明，
!%%+,!%$%年，债券基金的平均年
化收益率达到了 -.$'。当然其间经
历大牛市和大量新股发行，拉高了
债券基金的收益率，但是从一个较
长时期来看，债券基金的年化收益
率还是跑过一年期银行存款的。另
外一些固定收益的银行理财产品也
可以关注。毕竟投资中本金的安全
是最重要的。试想如果上年亏损了
/%'，要回本，那今年回报率至少要
在 $%%'以上；如上年赚了 $%%'，
今年亏 /%'即被打回原形。
“比耐心，重安全”，是我的 !%$!

年的“诺亚方舟”，无论 !%$!年投资
市场如何动荡，我都将耐心等待洪
水退去和投资市场复苏。陆宏

! ! ! !市场上多数分析师预测今年全球
经济陷于衰退是大概率事件，我国正处
于调整转型期，即使不会发生衰退，也
可能进入一个痛苦时期。对此，我很赞
同。
新年来了，不少人都会根据自己的

擅长，制定切合实际的理财计划。面对
市场的严寒，人们不再追求利润的最大
化，而是考虑怎样“系好安全带，保卫钱
袋子”，防止资产缩水。我也进行了思
考，自己近 0年来在股市上年年都是正
收益，适合在股市上征战，所以坚守股
市仍旧是我 !%$!年主要作战计划。但
并不是说一开年就冲入股市，总体的战
术是“先防守，有了战机再进攻”。

今年要获利，首先得总结一下先
前，回想跌幅最大的 !%%1年，自己怎样
操作赢利的？查阅股市买卖记录，发现
那年 /月初根据大盘成交量变化抛出
股票后，就没有再买入，转而买进卖出
企业债券，躲过了一劫。
钱不能“闲”着，总得找出路。那么，

不可预测的 !%$!年是否可采取同样的
战术？买国债，利润已大多数接近银行
利率，买银行理财产品，不少是不保本
不保息。我还是找原先发现的那个
“矿”，这就是前几年发权证时同时发行
的可分离转债。去年已资产重组的攀钢
旗下的一家子公司今年 $$月 !-日到
期的分离债，按 !%$$ 年 $! 月 +% 日
$%%元面额的债券收盘价 20.-%元计算
（买入付全价为 20.1/%元），到期加上
扣除利税后的利息 #.!1 元实到手
#%#.!1元，##个月得利为 3./-'，高于
银行利率。我准备“防守”性地买入。一
旦股市出现转机，及时抛出债券，进行
战略转移，实施“再进攻”。买债券还有
个好处，它有一个保证持有人持有期间
得益的“全价”制，比如，买入三个月后，
若仍按买入时价挂牌价 20.-%元卖出，
别人就得按“全价”付给你，那时就不是
20.1/%元，而是高于这价格。诸如此类
的债券有很多，有的还高于这个收益，
如中信旗下的子公司等。债券买卖也挺
方便的，像买卖股票那样即可。

人们是聪明的，好多人都知晓这
个“矿”。所以，想要买入时得开盘早早
挂买单，采用钓鱼式的方法买入。买入
这种债券尽量选大公司为宜，安全性
强，还要选即将到期的品种，以便股市
出现转机时及时转战。若股市不现转
机，就持有到期，稳获高于银行利率的
利润。

无奈的“先防守，有了战机再进
攻”，一切看事态发展吧。 黄一心
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比耐心 重安全
靠复利赢在长远
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! ! ! ! 股市如战场，
小股民进股市搏杀
凶多吉少。然而小
股民具有独特优
势，市场主力虽装
备豪华，但行动笨
拙，小股民完全可
趁其不备果断出
手，出奇制胜！

作为非职业投
资者，精力和财力
均有限，集中精力
研究股市操作技
巧、探讨摸索介入
良机或许是投资上
策。尤其是今年，最
有效的“保卫钱袋”

方式首选可能就是股市，因为在两
年跌幅高达 ++'的股票市场，今年
机会已经大增。如果说 !%##年股市
获利机会仅有“三分”，那么 !%#!年
机会极可能会超过“四分”。
笔者不主张通过预测股市未来

走势而决定操作，因为这种预测几
乎都会被事实证明“不靠谱”；笔者
也不主张采用市场大多数人认可的
技术分析，因为这种所谓“技术分
析”市场专业主力比普通投资者要
精通得多，以自己的“弱项”去击败
主力的“强项”不输才怪。

目前股市不存在“全赢”可能，
提高获胜把握，两个原则很重要：第
一个是资金分配要合理，第二就是
进出“战场”严格遵守作战“纪律”。
目前，资金分配应该是“两头

小、中间大”。即：安排一部分资金作
为“潜伏部队”，早期买入股票，提防
突然爆发的行情不至于陷入“踏空”
的尴尬境地；另一部分抄底资金作
为“留守部队”，其实抄到真正的底
是不可能的，但必须做这种兵力准
备。上述两支“部队”都不宜过多，比
如可各占资金总量的 !%'以下。剩
下的大部分资金就是“作战部队”
了，但也至少必须分成“三个梯队”，
各梯队兵力比例则可灵活掌握。
第一梯队的任务，当股票位于

按经验决定的“平衡线”以下若干位
置后就坚决分批“出击”，当股票到
达“平衡线”以上若干位置后坚决撤
退。市场总是上下波动不断，“第一
梯队”积小胜为大胜。

第二梯队和第三梯队的任务，
就是当股市突然远离“平衡线”向下
运动时才“出击”，“第三梯队”任务
亦然，而“撤退”要求均参照“第一梯
队”。根据今年股市现状，不考虑以
上两支梯队参与股市向上“追击”。

当然，全年股市“作战方案”应
该在每次股市大幅波动之后作适当
调整。但原则不能改变，尤其是“潜
伏部队”和“留守部队”，不出现不可
想象或万不得已特殊情况不可“轻
举妄动”。总而言之：决不打无准备
之仗！ 龙世斌
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买入债券先防守
有了战机再进攻

! ! ! ! !%#%年 ##月，坚信房价疯狂的时期将结
束，笔者以低于顶峰 /'的价格将一套房产卖
掉，重新进行资产配置。房子出售后，将一部分
现金投入股票，当时是 +#%%点，到最近 !#22

点，亏损了 !/'。其他投资了债券和外汇宝，获
微利后出局，转投本人民币和美元理财产品。
展望 !%#!年，我的理财思路大致如下：
房地产 保留 !套不动产，一套自住，一套

继续出租，年回报率是 1'。
人民币 保本人民币理财产品到期后，继续

寻找保本高收益理财产品。
外汇 人民币对美元升值的趋势是无法改变

的，同时美元对欧元未来 +,0月继续看涨。可做
对欧元的外汇买卖，目标年获利率在 #/'左右。

黄金 由于美元强势，欧洲、日本经济疲软，
所以看跌欧元和日元，看涨美元。同时继续看跌
黄金。如果跌至 #+%%美元4盎司左右，可以逢低建
仓，作为家庭必备资产配置。中长期硬通货看涨。

股票 相信有一些是值得配置的低估值资
产。继续看好有品牌的医药等大消费股票，/%'
做中长期投资。短线，积小利为大利，做 56%摊
薄成本。吸取教训，学会休息，行情不好就休息，
做右侧趋势不做左侧交易。同时努力学习，寻找
新兴产业中的高成长股票进行中长期投资。

保险 除了社会保险以外，另外继续加投商
业保险，主要是大病险和意外险。
生活中做好开源节流，不必要的开支能省

则省。
对于有条件的投资者来说，可以进行全世

界的资产配置。比如，将来孩子出国留学的，可
以考虑美国、澳洲、加拿大的房地产。不过这些
都需要事先进行详细的考察了解。 简爱

看大趋势
炒外汇低吸股票

! ! ! !理财产品没有绝对的好与坏，只有合适
与不合适之分。作为一个稳健的投资者，
!%$!年积极投资于货币基金是一个较好的
理财途径。

!%$$年，货币基金在基金中独树一帜，受
银根抽紧、存款准备金率提高等因素影响，收
益率在过去的一年里持续走高。货币型基金的
实际收益率已经稳稳超过银行一年的定期存
款利率，其中易方达货币基金近期更是表现
出色。本轮流动性收缩主要依靠不断调高银
行存款准备金率，而这种流动性紧缩不仅仅
表现为信贷的减少，更表现为改变了城乡居
民资产配置的习惯和偏好，即储蓄存款流向
收益率更高的理财市场产品之中。货币型基
金的持续强势正是反映了这种情况。货币型
基金是以其流动性取胜的，当市场资金利率
继续维持在高位时，货币型基金的收益也将继
续走高，!%$$年就是这样的货币型基金年。
一个稳健的投资者，不应当盲目地参与

当前的热门产品，而应该从自身实际情况出
发选择恰当的产品进行投资。就基金而言，股
票型基金、混合型基金收益高风险也高，债券
型基金、货币型基金收益少风险也小，将各种
类型、各种风格的基金进行合理配置，既可以
分散风险，又可以稳获一定的收益。政策走势
是影响货币市场的主要因素，目前央行适度从
紧的货币政策仍然存在，!%$!年市场的流动
性可能要比 !%$$年稍稍好一点，但其幅度是
有限的，这给投资货币型基金带来了一定的机
会。由于货币型基金主要投资国债、票据等收
益水平较高的产品之中，因而是一个安全性、
流动性、收益性兼备的产品。 程大庆
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