
南方基金再推新品牌
! ! ! !继成功推出“智富汇”高端客
户服务品牌、“彩虹之旅”现场活
动品牌后，南方基金根据基金定
投客户需求，全新推出“壹定投俱
乐部”定投专项品牌服务。据了
解，本次南方基金全面升级原“壹
定投”服务范围，从客户体验的角
度丰富了定投技巧、实际案例，新
增了“定投诊断”、“定投推荐”等内
容，推出了“定投故事分享”，让投
资者晒出自己的定投故事或经历，
分享给更多的投资者。许超声
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未来趋势性机会不会很多

! ! ! !光大保德信行业轮动基金本
周起通过农业银行、各大银行券商
等代销机构发行。拟任基金经理将
由投资研究经验丰富、对行业轮动
有敏锐判断的于进杰担任。
对于未来的市场行情，于进

杰表示，!"#$ 年政府为了控通
胀，采取了紧缩政策，对宏观经济
的增速起到了一定的遏制作用。
未来如果持续紧缩，经济持续放
缓的局面是政府不愿意看到的。
因此预计未来政府将采取偏向积
极的货币和财政政策。在此背景
下，预计未来市场趋势性机会不
会很多，而行业轮动相应就会表
现得很明显。
据悉，光大保德信行业轮动

基金将专注于挖掘不同行业之间
的轮动效应，重点关注国家相关
政策的变化，并且根据政策的变
化重点配置有政策扶持且预期前
景良好的行业进行投资，以期为
投资者带去超额收益。 陆文
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消费和新兴产业具发展空间
2012年A股市场总体将处于底部震荡稳中求进格局

! ! ! !随着 !%$!年的来临，多家机构
在研报展望中都透露出“否极泰来”
的预期。汇丰晋信大盘、汇丰晋信消
费红利基金经理王品近日表示，
!"$!年 &股市场将总体处于底部
震荡，中枢逐渐趋升的运行格局；在
投资布局上，看好中国消费服务的
持续增长趋势以及制度红利释放所
带来的新兴产业发展空间。

作为公募基金行业屈指可数的

花木兰之一，王品管理的汇丰晋信大
盘过去两年、过去一年，到今年以来，
最近六个月、三个月、一个月的业绩
排名均表现不错。对于 !%$!年资本
市场，王品有着自己独到的见解。
“经济下滑”、“通胀向上”、“银

根收紧”、“欧债危机”等词无疑是
!%$$年宏观经济的真实写照，那么
!%$!年的经济又将如何演变呢？王
品认为，!%$!年中国经济图景将从

“增长回落，通胀上升”逐步切换为
“增长，通胀双回落”。其中，通胀回
落所带来的主要变化是货币政策的
逐步放松，增长回落带来的主要变
化是财政政策的积极改善。
“明年 &股市场将总体处于底

部震荡，中枢逐渐趋升的运行格局。
首先，在 !%$!年‘稳增长’的政策基
调下，尽管市场仍然面临着盈利增速
下滑和全球经济减速等负面影响，但

对于已经处于估值底部区域的 &股
市场而言，下降的相对空间有限。其
次，伴随着政策改善，流动性改善和
市场风险溢价水平下降，市场中枢有
望逐渐趋升。”王品表示。
谈及明年的投资布局，王品表

示看好中国消费服务的持续增长趋
势，看好制度红利释放所带来的新
兴产业发展空间。王品分析认为，从
!%$!年情况来看，考虑到“抗通胀”

压力有所减轻，而经济下滑所带来
的“就业压力”将可能成为政府关注
的焦点。在经济转型的背景下，只有
保证就业稳定才能保证社会稳定，
以消费服务为代表的第三产业具备
较大的政策刺激空间和发展空间。
同时，当前中国经济面临人口红

利因素逐步减弱，资本边际推动效应
递减，以及早期制度红利释放步入尾
声的增长放缓风险，迫切需要启动新
一轮改革开放以释放新的制度红利
来推动经济新一轮增长。未来在要素
价格改革、财税制度改革、土地制度
改革、分配制度改革、公共服务改革
等方面，政府制度红利仍然存在巨大
的释放空间。本报记者 许超声

跳出!赌徒谬误"去投资! ! ! ! 一个

股票连续

五个跌停板之后! 总有一些股民认

为其一定会反弹值得搏一把" 这种

想法其实是一种叫#赌徒谬误$的心

魔在作怪% &赌徒谬误$是生活中常

见的一种不合逻辑的推理方式!即

认为一系列事件的结果都在某种程

度上隐含了自相关的关系%

在证券投资市场上! 行为金融学

也有关于&赌徒谬误$的心理分析!简单

说就是人们似乎总愿意相信在一系列

随机事件发生之后!再度发生同样事

件的机会将会大大降低!可惜投资市

场的&黑天鹅$总喜欢不期而至%不根

据具体经济周期和经济运行相关情

况严格推理!只是简单认为市场涨得

多了或是涨得久了就肯定会下跌!跌

得多了或是跌得久了就一定会上涨!

然后据此大胆进行卖出买入的投资

谋利!这种投资实质是投机!风险不

亚于赌博%

事实

上! 现实的市场是无法准确预测的%

妄想以赌徒心态去预测市场!其实是

荒诞无逻辑的!依据&赌徒谬误$心理

进行的投资也会因此一败涂地% 对

此! 投资者需要清醒认识到的是'面

对市场的波动起伏周而复始的挑战!

要学会努力控制住自己的情绪!不要

试图凭借简单的短期趋势来预估以

后的市场% 当然!也可以尝试选择将

投资理财交给业绩稳健的优质基金打

理! 且坚持长期持有不动摇% 实践证

明!长期投资是远离&赌徒谬误$不良

影响的上佳方法% 汇添富'文

博时股票开基封基去年均夺冠
! ! ! ! !"$$年 $!月 (%日，上证指
数黯然报收于 !$))*+!点，全年累
计跌幅达 !,*+$-。然而博时旗下
三只基金：博时价值增长、博时主
题行业、博时裕隆封闭同时囊括同
类型基金第一，跑赢了大盘。同时
还有博时第三产业、博时特许价值
等多只基金位居同类型基金前列。

据银河证券数据显示，在同期
上证指数跌幅达 !,*+$-的背景
下，截至 !%$$年 $!月 (%日，博时

价值增长、博时价值增长贰号在
!) 只混合基金中分别名列第一、
第二；博时主题行业在 !$,只开放
式股票型基金中名列第一，博时第
三产业名列第六，博时特许价值排
在第十六；博时裕隆封闭在 !.只
封闭式基金中名列第一。

而从长期看，博时基金长期投
资业绩也不俗。银河证券数据显
示，博时主题行业成立七年以来的
累计净值增长率已达 ((,-，年化

平均收益达到 !(*.!-；博时价值
增长近十年间也有 !,+*)+-的累
计收益率，年化平均收益达
$.*/$-；博时裕隆封闭成立 $!年
来累计收益率已达 +(,*!+-，年化
平均收益 $+*(+-。

博时旗下基金优秀的业绩表
现，也引来规模的快速增长。统计
显示，去年博时价值增长基金规模
超过了 $.0*.!亿元，博时价值增
长贰号的规模达到了 .(*,!亿元。
博时主题行业的规模也超过了
$%%亿元。 闻泽

今年或有结构性机会
健康品质生活将成最具潜力投资主题

! ! ! ! !%$!年如何布局资本市场？上
投摩根健康品质生活基金拟任经
理董红波近日在“健康品质之旅”
巡讲中表示，未来市场更多的将是
结构性机会，健康品质生活将成为
未来最具潜力的投资主题。
董红波认为，去年影响整个市

场走势的一大重要因素就是通货膨
胀的走势。但在今后比较长的一段
时间里，至少今年，通胀从高位回
落，维持在一个比较高的水平是可
以预期的，因此，可以说，通胀水平
对今年来说会有一个有利的因素。
未来的市场更重要的是体现出结构
性机会。董红波表示，未来的十年，
与健康、绿色、生活品质更契合的，

和消费更相关的行业将蕴涵更多机
会。此外，国家政策和产业导向所扶
持及战略性新兴产业持续成长的股
票也极具投资价值。
除健康消费产业外，董红波认

为大宗消费品也是投资者值得关注
的。一方面大宗消费品的需求是稳
定的，而原材料价格却在下跌；另一
方面是中低阶层的收入提升对整个
消费能力的提升帮助体现出来。因
此，例如乳液、肉制品、大众休闲服

装等很多大宗消费品都会有机会。
此外，食品饮料产业中的白酒

行业，旅游、医药板块也是在 !"#!年
可以有所预期的行业。其中旅游行业
也是上投摩根“健康品质生活基金”
配置的重点行业之一。“投资者应当
期望可以实现稳定增值，最终赚的是
时间的钱、企业成长的钱、挖掘股票
的钱。所以整体来讲，站在这样的时
点来看中长期的机会，消费股会有更
大的机会。”董红波总结道。萧尤
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! ! ! !国富亚洲基金本
周起通过农行、中行、
工行等代销渠道发
行。该基金是国海富
兰克林基金历经 .载
磨砺，精心准备推出
的首只海外基金。

业内人士认为，去
年以来海外市场经历
了持续调整，一个价值
洼地已经凸现。全球基
金都在寻找安全的建
仓区域，亚洲地区的许
多新兴市场，因为全球
经济增长模式发生转
变，正在成为资本逐鹿
的新洼地，而有当地
“向导”做为支点的国
富亚洲机会“出海远
航”正当时。

国富亚洲机会基金拟任基
金经理曾宇指出，未来大宗商品
价格的进一步调整，有助于减缓
各国和地区的通货膨胀压力，为
经济增长和股市的良好表现打下
基础。未来，亚洲经济仍将保持比
较高的增长速度，这也为国富亚
洲机会基金提供了巨大的投资
机会。 志敏
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! ! ! !在 !%$$年股债双
杀情况下，华安基金旗
下多只产品业绩居前，
成为投资者“财富保卫
战”的中坚力量。

银河证券统计数
据显示，!%$%年底成立
的华安稳固收益以
+*+%-的收益率荣登一
级债券类基金“榜眼”，
华安现金富利货币基金
&和 1则分别以 (*.(-

和 (*//-的收益率，超
过了一年期定期存款利
率。与此同时，由基金
业老将尚志民掌舵的
老牌封闭式基金中的
基金安顺，!%$$年位列所有 !.只
普通股票型封闭式基金第 .名。作
为全市场第一只分红过百亿元的
基金，即使经历牛熊市，其成立以
来累计收益率依然达 .).*$0-。

分析人士指出，这体现了产
品背后投研团队丰富的投资经验
和优秀的抗风险能力。大陆

低估值重扛抗跌大旗
国投瑞银金融地产基金夺年度指基冠军

! ! ! !据银河证券 !%$$年度业绩榜
单显示，国投瑞银沪深 (%%金融地
产指数基金 !%$$年业绩表现在所
有指数型基金中排名第一，勇夺年
度指基冠军；去年逆势获 $.*+/亿
份的净申购，位居 !%$$年度指数
基金（除 234产品）净申购前列。
业内人士分析指出，在 !%##年

的一季度和 #%月份，其间大盘蓝筹
股轮番表现，国投金融作为境内首
只以金融和地产板块为主要投资对

象的行业指数基金，凭借标的指数
的稀缺性以及阶段性估值修复行情
成为投资者配置低估值大盘品种时
的首选品种之一，尤其是在风格突
出的一季度其份额规模大幅上升。

国瑞金融基金经理孟亮表示，
目前管理层已经释放了明确的政策
微调信号，流动性紧张的局面在边际
上不断缓解，不排除进一步宽松的可
能，这对稳定市场特别是金融股的
估值修复起到了积极作用。佑勋

不妨做个纯粹追随者
指数基金的投资法则是减小跟踪误差

! ! ! !在巴菲特的投资生涯中，他向
投资者推荐过的投资品种就是以某
一指数为跟踪目标，采取被动化管
理的指数基金。正在发行的工银瑞
信睿智中证 .%%指数分级基金拟任
经理何江近日表示，指数基金的投
资法则就是减小跟踪误差，在投资
过程中，做个纯粹的追随者。
当前多数投资者认为指数基金

属于被动投资，其按照指数构成标
准进行资产配置，简单跟踪指数的
操作行为与基金公司管理能力无
关，只要是跟踪的指数表现较好，基
金表现就好。对此，何江表示，指数
投资看似简单，却最能考验基金经
理基本功，即使跟踪相同指数的指
基，跟踪误差也明显差距较大。指数

基金都是以某一指数为跟踪目标，
其基本的目的就是避免人为主动选
股的失误，通过量化管理和投资纪
律相结合对市场优秀成份股进行跟
踪，获取不低于市场平均水平的业
绩，因此，指数基金管理是否成功，
不是用阶段业绩排名，而是要考察
基金经理跟踪指数的误差。
“对于跟踪误差的来源，主要有

三个方面：一是现金的头寸，二是结
构化的差异，三是成本因素。”何江
介绍，工银瑞信除了外购一些系统
外，还自建了内部的投资组合管理
量化体系，通过两方面相结合确定
如何管理跟踪误差，如何通过量化
的方式找出最恰当的比例去达到最
好、最优的拟合。另外，基金的管理

费和托管费等因素也会引起跟踪误
差。目前工银瑞信旗下 +只指基的
管理费和托管费率水平处于行业较
低的位置，这有利于跟踪误差的控
制，同时也是公司坚持“最优惠解决
方案”的具体表现。
一直致力于打造成“最专业的

指数化投资管理人”的工银瑞信基
金，是目前国内管理指数化产品最
多的基金公司之一，加上目前正在
发行的工银瑞信睿智中证 .%%指数
分级基金，工银瑞信就有 .只指数
化产品，已具备了完善的指数化产
品管理系统。今年以来，旗下指数基
金产品整体跟踪误差较小，业绩位
居同类产品前列。5678数据显示，
!"$$年度，工银瑞信沪深 (""、工银
瑞信深证红利 234 和工银瑞信深
证红利 234 联接基金的年化跟踪
误差分别为 ((9:;、.%9:;和 ,(9:;，
跟踪误差最小化排名均较靠前。

本报记者 许超声

国泰上证180金融ETF业绩份额逆势双涨
! ! ! !银河证券数据显示，截至去年
$! 月 (% 日，国泰上证 $,% 金融
234近三个月来逆势实现了 %*,,-

的正收益；资产净值规模为 $%*/0

亿元，较首募时资产增长 )%*$!-。
对于投资者的申购热情，该基金经

理章赟认为，主要是 $,%金融指数
再次走强是大概率事件同时，银行
股前期跌幅较深，有补涨要求。据了
解，国泰上证 $,%金融行业 234是
国内第一只单一行业指数基金，纯
粹投资于金融行业的 234。闻泽


