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公司去年收购了上海杰姆
斯 )(+的股权，市场份额
占到 #*+左右，盈利能力
良好，毛利率水平较高。石
英坩埚发展势头良好，由
于市场上的单晶炉保有量
不断上升，未来几年的耗
材更换需求及其带来的服
务模式的转变将成为公司
利润的重要增长点；目前
估值基本到底，建议逢低
关注。 广发证券 封晨

银行蓝筹品种，三季报每股收益0.80元，动态市盈率不
到6倍，公司基本面稳定增长，吸引史玉柱等实业资本持续大
规模增持，前景良好。在目前疲弱的市道中，有一定的安全边
际，可适当关注。
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煤炭类股，三季报每股收益0.55元，目前动态市盈率
15倍左右。公司公告收购大股东所持有的瑞安矿产100%
股权，进一步扩大产能，提升盈利能力。短线煤炭股震荡冲
高，耐心等待回落后的参与机会。

作为空调行业关键零部件厂商，在行业需求低迷的时候
增持下游重要的整机厂商，显示对于空调行业长期需求的看
好。除此次拟增持格力之外，公司制冷主业领域加快布局，旨
在将制冷主业相关领域做精做强。

主营水轮发电机组行业，在贯流式及轴流式机组上达到较
高的制造水平。随着国家“十二五”减排承诺的实施，水电开发迎
来高景气度时期，预计公司订单驱动型策略将得到明显体现。

国内最大的樱桃谷鸭一体化企业，产业链完整，龙头地位
稳固，未来3年复合增速达45%。投资者可逢低买入。

弹性最大的硝铵龙头企业，畅享硝铵行业新景气，内生性
增长强劲,资产注入可期。投资者可逢低买入。

! ! ! !! 事件

公司公告："%#%年 #"月 "(日至 "%##年
#"月 #$日期间，海信电子（公司控股股东海
信集团有限公司的一致行动人）已通过上交所
证券交易系统增持公司股份 $)#,(万股，增持
了总股本的 -,--+，增持后海信电子持股
&,"&+；继 "%-%年 -"月 "(日增持 %,*-+后，
本次增持了 %,)%+。

! 评论

增持说明股东认为公司股价已被低估，看
好公司未来发展：继美的电器近期被大股东增
持后，海信二股东也增持了海信电器股份，说
明家电行业业内有一种公司股价偏低的共识。
"%%(年至今公司已有 .次增持，历史证明公
司每次增持都是正确的：增持正是基于对未来
公司业绩的看好，公司业绩也被证明是令人满
意的，"%%(年至今公司净利润保持高增长。

产品更新速度快、成本控制能力强，公司
具备较强竞争力。从 /01的革命到 /21的升
级，公司总能领先竞争对手切入新产品，&1和
智能电视的产品升级正在进行，公司产品结构
优势使得公司产品均价更高；国内面板线相继
投产使面板价格压力减小，公司通过模组深度
自制等方式可进一步降低成本；因此公司比竞
争对手盈利能力更强。
近期行业增速好于白电，公司利润增长可

继续超行业。统计局口径 "!--年前 --月电视
机累计产量增速 ),&+，--月当月增速 -),(+，

下半年增速较上半年3#,.+的产量增速大为
改观。这一方面是去年基数低的原因，另一方
面是下半年厂商将面板降价的实惠转移给消
费者，因此行业出现价跌量升。预计 "%#"年
上半年因基数小而可能继续保持增长，增速
推动因素是产品升级和价格下降等共同推进
的结果（"%#"年也有推出电视节能补贴的可
能性），公司靠技术和成本优势可获得超行业
增速。

! 投资建议

我们认为短期内电视销量增速提高受价
格下降促进作用较大，但对收入和利润的提升
相对有限；长期来看，近 .亿台 045存量的更
换需求将在新品更吸引人和液晶电视价格更
低廉的双重作用下逐步被激发，公司产品竞争
力和盈利能力较强，未来利润能够持续增长且
增速超过行业。我们小幅上调公司盈利预测
&+，"%##6"%#& 年收入分别为 "&%、"*)、"'$
亿元，增速为 (,"7、--,.+、(,$+；289 为
-,.-'、-,)&%、-,(.*元，净利润增速为 .',-+、
-*,-+、-&,"+。具备长期投资价值，建议关注。

! ! ! !国金证券 王晓莹

化工新材料板块：细分行业中选股

! ! ! !老凤祥 !%&&%)(" 国
内黄金珠宝首饰龙头企
业，品牌优势明显，公司前
三季度业绩快速增长，净
利润同比增长 -&-+，预计
"%-- 年每股收益 -,& 元，
"%-" 年净利润仍保持
.%+高增速。目前面临春
节，公司黄金珠宝首饰处
于销售旺季。经过前期下
跌，目前止跌反弹，短中线
关注。 爱建证券 张欣

! ! ! !近期 :股市场虽然出现了冲高受阻的态
势，但化工新材料板块却出现了诸多强势品
种，比如说乐凯胶片、永太科技等个股就出现
了震荡回升的 ;线组合，百临全息金融博弈
模型显示出长线资金正在源源不断地涌入。
那么，为何长线资金开始关注起化工新材料
品种？如何挖掘化工新材料的投资机会呢？

下游需求推动成长
对于化工新材料股来说，目前得到长线

资金的青睐，主要有两个因素，一是前期股价
的急跌，在一定程度上削弱了高估值的压力，
从而引发了长线资金的投资兴趣。由于化工
新材料的成长前景较为乐观，因此，市场愿意
给予更高的估值，比如说永太科技等液晶新
材料类个股，基于乐观的产业成长空间，市场
一度赋予此类个股 )%倍的动态市盈率。但可
惜的是，由于市场的持续调整，持股情绪迅速
降低，从而使得此类个股的股价在 "%##年开
始出现了持续的回落走势，比如说永太科技

就从 &&元一路跌至近期的 #"元一线，乐凯
胶片则从 #$元跌至 $元一线，如此就使得此
类个股的动态市盈率迅速降低，从而为长线
资金的建仓提供极佳的股价点位。

二是化工新材料的下游旺盛需求赋予持
续、确定的高成长预期。由于化工新材料属于新
兴产业，它们直接与新兴产业的发展存在着直
接的逻辑关联。比如说乐凯胶片，近期已经悄然
完成了产业转型，从传统的感光材料迅速向太
阳能电池背膜等化工新材料的华丽转身。
值得指出的是，化工新材料的下游产业

往往会面临着产业的爆发性需求，比如说新
能源动力电池目前正处在大规模产业化的前
夜，既如此对锂电池领域的化工新材料的需
求也处于爆发前夕，其中，锂电池电解液、六
氟磷酸锂、锂电池隔膜等产业的爆发力度较
为乐观。再比如说电子化学材料也因为我国
产业的进步引发全球电子化学材料向我国转
移。也就是说，这些化工新材料产品市场未来
不仅仅是国内市场空间，而且还会面向国际

市场，如此就打开了化工新材料股的业绩成
长空间。这就意味着此类个股拥有相对乐观
的成长空间，自然会引发长线资金的青睐。

产业亮点指引方向
当然，也有观点认为，化工新材料由于涉

及面广，选股难度大。对此，笔者也深以为然，
因为化工新材料涉及了诸多应用领域，因此，
在选择高成长股时，略显复杂一些。不过，如果
跟随产业亮点，从细分产业的成长空间角度看，
那么，可以化繁为简，可以较为清晰地寻找到未
来的持续高成长的化工新材料的强势股。
就目前来看，主要是基于这么三个产业

亮点，一是与消费电子以及全球产业转移密
切相关的电子化工新材料股。近年来，随着消
费电子向轻、薄、功能齐全方向发展，对新材
料的要求也迅速提升，从而提升了产业进入
门槛。因此，拥有强大研发能力的电子化学新
材料类上市公司获得强劲的高成长动能，上
海新阳、烟台万润、深纺织等个股值得跟踪。

二是新能源等为代表的新兴产业。由于
这符合我国的产业结构调整方向，所以，必然
会得到产业政策的大力扶持，此类个股的业
绩成长空间将更为乐观、清晰。其中新能源动
力汽车为核心的新材料股可引起高度关注，包
括锂电池、永磁材料，核心品种为多氟多、江苏
国泰、中科三环等个股。与此同时，太阳能领
域、环保领域的化工新材料也面临着广阔的发
展空间，太阳能领域主要是东材材料、乐凯胶
片，环保领域主要是指水处理的膜材料，碧水
源、南方汇通等个股可引起高度关注。
三是产能拓展迅速的品种，这主要指近

一年多来上市交易的次新股的化学新材料品
种，它们的优势在于利用募集资金投资的新
项目、新产能即将达产。如果这些新项目、新
产能又切合我国新能源、环保等产业发展方
向，那么，此类个股的业绩就会迅速膨胀，从
而带来新的投资机会，比如说永太科技、天马
精化、康得新、宝莫股份等个股。

金百临咨询 秦洪


