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明天正月初五正是“迎财神”的日子，广大市民在喜迎财神时，
自然会对壬辰龙年的投资“钱景”充满憧憬———

龙年理财：积极“春耕”财运亨通
明天又到“迎财神”的日子，龙年如何理财？成为很多人面临的选

择题。虽然这是一个老问题，但今年可能更困惑，因为似乎很难“选准”
投资品种。买银行理财产品？市场在收缩；买黄金？去年四季度以来金
价一直震荡；买股票、买基金？连跌两年已令很多人寒心!!

! ! ! !去年，证券市场出现
了罕见的“股债双杀”现
象，唯有银行理财产品
“稳坐钓鱼台”，仍可获得
不低的正收益，当选为老
百姓最热门的投资产品
之一。
进入龙年，调控趋于

宽松，市场机会萌动。银
行理财产品目前依然是
市民闲钱生息的“避风
港”，但是选择产品的期
限不宜过长，这样在其他
投资市场良机降临时，可
以及时从理财产品中“抽
身”出来，杀个“回马枪”，
以获取更大收益。
去年 !"月召开的中

央经济工作会议指出，
"#!"年我国经济工作的
首要任务是“稳增长”。交
行的研究报告认为，预计

今年央行会下调 $至 %次银行存款准备金
率，利率水平将基本保持平稳。如果全年
&'(在 $)*+左右水平，目前银行一年期定存
$)*+的利率水平，则意味着“零利率”，并没
有“跑赢 &'(”。

春节前后发行的理财产品收益率一般
在 %)*+,*+之间，非保本浮动收益型产品
收益率有的突破 *+，超过一年期 $)*+的定
期存款利率。收益相对稳健且高于同期银行
存款利率，选择更多同时期限较为灵活，是
老百姓青睐银行理财产品的主要原因。
需要提醒投资人注意的是，银行理财产

品并非都是保本的。银监会对理财产品分为
三类，分别为保证收益型、保本浮动收益型
和非保本浮动收益型。通常称之为极低风险
产品、中等风险产品及高风险产品。所以我
们会发现同一家银行相似期限的产品，其收
益率会有较大差别。虽然产品到期后预期收
益率无法实现的案例比较少见，但市民购买
时还是需要留意产品对风险程度的评估说
明，根据自己的承受能力进行选择。尤其对
于涉及高风险投资的理财产品，投资者应谨
慎对待。

专家指出，"#!"年对于家庭理财来说，
仍会是道路崎岖的一年。虽然国内 &'(数据
已出现拐点，但欧债危机“剪不断，理还乱”，
银行理财产品仍是一个值得投资的稳健品
种。建议适当关注 $个月左右的理财产品，
锁定较高收益。

怎样能及时获得理财产品发行的最新
信息？从商业银行网站上可以查到详细的产
品说明书等信息，直接下单购买。但是有些
银行的网站信息提供还不够人性化，查询起
来难以做到一目了然，需要对一个个产品说
明书点击查找并比较。
有两个方法可以提高查询效率：一个是

拨打自己资金存放银行的统一客服电话，询
问近期即将发行的理财计划的具体情况，例
如发行的日期和时间段、风险程度、预期收
益率、金额起点、期限等；另一个方法是找购
买理财产品银行的客户经理，留下联系方
式，请对方一有新消息就通知自己。

本报记者 谈璎
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股市“已过万重山”
龙年能否“龙抬头”

! ! ! !龙年股市具备了很高的投资价值，因
为股市泡沫已被逐渐挤干，一些大盘蓝筹
股的红利回报已超过银行利息。有理由相
信，龙年股市有望获得较好回报。

今年，包括新股发行制度、退市制度、
分红制度等一系列改革的深化，有望建设
一个健康的股市。同时，推动长期资金入市
的工作也在紧张进行，包括推动养老金和
住房公积金余额入市及加速对境外资金投
资境内资本市场的审批。这些举措不仅会
加大资金供给还会改善投资者结构，必将
对股市构成实实在在的利好。

英大证券研究所所长李大霄近日在微
博上表示：-股最艰难时刻已经过去，中国
股市首次真实的牛市将诞生。理由是：国民
经济主体部分基本完成上市市值占 ./'

已过半，经济高成长终会在股市体现，屡次

杀牛的全流通威胁不复存在，市场本身的
双向交易的制衡机制初步形成，长期资本
进入有效改变投资者短炒习惯，产业资本
渐占主导地位最终改变牛短熊长之命运，
熊会短命而牛将长生。
从历史上看，上海股市只有 $次连跌 "

年，从来没有连跌过 $年，并且有 "次连跌
"年后第 $年大幅上涨一举收复前两年失
地。上海股市年底市盈率一旦低于 "#倍第
二年均大幅上涨。上海股市经历 "#!#年和
"#!!年 "年下跌，且 "#!!年底上海股市平
均市盈率只有 !$)%倍，处于 !#年最低点，
今年止跌上涨的概率还是很大的。

值得一提的是，一些蓝筹股的股息回
报率已经超过银行利率。也许，龙年投资股
市追求稳健收益，会有意外惊喜。

本报记者 连建明

估值“探底”风险小
基金“低吸”机会大

! ! ! !度过了 "#!! 年
的基金业寒冬，龙年
能否迎来春天？目前
- 股估值较低，'0
（市盈率）在 !"倍左
右，'1（市净率）在 "

倍左右，都接近 "##*

年和 "##2 年阶段性
历史低点，从估值角
度讲很有吸引力，未
来下行空间有限。对于仓位处低位的基金
来说，目前点位机会大于风险。具体而言，
龙年该买哪些类型的基金？

指数基金在反弹过程中往往充当“领
头羊”“急先锋”的角色，投资者如果判断反
弹行情有望展开，不妨利用指数基金进行
布局。从历史经验看，市场处于底部区域
时，被动指数化投资获取的收益通常更胜
一筹。在指数基金中，跟踪小盘指数的分级
基金更为强悍。如在年初至今的反弹中，中
证等权重 3#指数上涨 3)*+，而上证指数
仅上涨 4)!+。工银瑞信睿智中证 *##指数
分级基金拟任经理何江表示，现在市场估
值对于长期投资者来说，具有相当大的吸

引力，此时介入指数
基金，未来有望取得
较好的投资收益。

偏股基金中，可
关注 "% 只以分红命
名的偏股型开放式基
金。证监会将上市公
司分红作为下一阶段
制度改革的突破口之
一，为国内各类分红

基金提供了机会。分红基金的持续分红政
策，不仅受到那些希望获得稳定红利收益
的投资者欢迎，而且在大盘高点时能通过
分红条款帮助投资者锁定收益，在一定程
度上降低大盘趋高的系统风险。

风险承受力低的投资者不妨关注债券
基金。广发货币基金经理温秀娟表示，作为
流动性管理工具，“只要你有闲钱不需要急
用，就可以买，因为它是风险最低的产品，
不需要什么择时、择机。”据晨星统计，"#!!
年 55 只货币型基金的平均收益高达
$)*4+，超过 !年期定期存款利率，部分货
基 5日年化收益率曾高达 3+。

本报记者 许超声

! ! ! !黄金是永恒的投资
品种，龙年黄金投资可能
依然会保持较高的“热
度”，这从“兔年尾巴”的
“购金热”中就可见一斑。
从元旦开始直到春节假
期，实物黄金销售异常火
热，人们购买黄金的热情
持续升温，大、小规格的
金条都很抢手，一些金
店、商业银行的实物黄金
甚至夸张地“卖断货”。

"#!!年黄金行情波
澜壮阔，走出“猛冲高、急
回落、缓回稳”的“6”形
态，国际金价从去年年初
的每盎司 !%##美元一直
冲至 !3"#美元的历史新
高，而后急速跳水，一度
大幅回调至 !*$# 美元，
至年尾回稳在 !4##美元
上方。黄金兔年走势令金
市投资者心惊肉跳，有人质疑金价“十年大
牛市”已近尾声，对黄金投资产生了“如履薄
冰”的恐惧，“黄金到顶论”此起彼伏。

不过，有关专家表示，支撑黄金上涨的
基本面因素并未根本改变，金市并没有跌破
长期上升趋势，“牛转熊”拐点并未确认。放
眼 "#!"年，由于欧美债务问题持续“发酵”，
全球经济仍陷入低迷，以及各经济体维持低
利率政策等利好金价因素仍继续存在，可以
说黄金仍是 "#!"年最好的投资品种之一，
黄金会继续“闪光”。
实物黄金大多在商场黄金柜台、黄金公

司金店、商业银行售金网点销售，一般常见
的品种有投资金条、工艺金条及生肖贺岁金
条等。时值龙年新春，龙年主题的投资金条、
贺岁金条最为抢手。一些重几克的“迷你”贺
岁金条，更是变身“压岁金”，抢走了“压岁
钱”的角色，成为不少市民购买黄金的首选。

专家表示，投资实物黄金，应着眼于它
是长期保值增值的工具，而非短期投资的选
择。投资者在购买实物黄金时不应盲目冲
动，一定要明确买金的目的。投资者买金希
望长期保值增值，则购买时要弄清回购渠
道、价格等信息，方便升值后顺利变现。
一般来说，商场黄金专柜与金店销售的

实物黄金，可在同一出售场所进行回购，投
资者持购买发票、金条即可变现。各商业银
行在回购投资金条方面有不同“规矩”：有的
银行只对本行售出金条进行回购；有的银行
甚至只对“没离开银行”、由本行代保管的金
条进行回购，如果客户提走金条则不予回
购；还有银行对有明显损毁的金条不予回
购。各家银行会指定回购网点，并非所有网
点都开展回购业务，因此投资者购买时要问
清回购渠道。至于实物黄金回购手续费，则
大体一致，大多为公布金价扣去每克几元。
值得注意的是，一些投资者普遍存在一

种误区，即误以为选择黄金制品就是投资黄
金，但实际上黄金类饰品、纪念品、工艺品等
均无可靠的回购渠道，而且售价包含了工艺
设计与加工制作成本，只适宜佩戴与馈赠，
不适合作为实物黄金投资品种。

本报记者 刘珍华
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