
利德曼拟发行3840万股
荣科科技拟发行1700万股

资源股是最大赢家
就上涨股票比例而言，沪市远

高于深市，沪市上涨股票比例超过
!"#，而深市上涨股票比例不足
$%#，从这点来看，&月份的格局是
沪强深弱。

涨幅最大的一个板块是资源
股，有色金属、稀土、煤炭、黄金等资
源股位于涨幅前列，如罗平锌电 &

月份以 "%'!#的涨幅成为深市涨幅
第一的股票，紧跟后面的还有广晟

有色（上涨 ()*）、靖远煤电（上涨
(+'+(*）、中金黄金（上涨 ,-'!+*）
等等，这类资源股不少涨幅超过
,%*。

资源股的卷土重来有些出乎
意料，这个板块基金在四季度大幅
减仓，没有想到 &月份卷土重来。
但又是在情理之中，因为资源股的
涨跌与大宗商品价格关联度较大，
而有色金属价格经历 ,%&&年调整
之后，今年 & 月份大幅上涨，伦敦
有色金属交易所的铜、铝等价格 &

月份涨幅都超出 &%*，涨幅最大的
锡上涨了 ,"*，锌也上涨了 &.*。
黄金 /月表现也相当好，金价 / 月
上涨了 //*。大宗商品的强势表
现造就了资源股成为 / 月份最大
赢家。

金融地产表现不错
第二个表现较好的板块是金融

地产，这个板块由于价值明显低估，
股价去年就比较抗跌，特别是去年
四季度小盘股大跌的时候始终表现
强于大盘，基金也在四季度对这个
板块进行增仓，因此，/月份顺势上
涨也在情理之中。

当然，金融股由于盘子较大，涨
幅相对有限，只有兴业证券、广发证
券、中国平安、兴业银行少数股票 /

月涨幅超过 /%*。此外，还有一些其
他行业的大盘蓝筹股如海信电器、
柳工、广船国际等 /月也表现不错。

最出人意料的是部分 01股票
/月份大幅上涨，如 201昌九 /月
份上涨 !%'--*，成为两市涨幅第一

的股票。经历去年 /,月大幅下跌，
部分 01 股票又开始“过山车”表
演，原因还是在于重组题材。尽管创
业板新退市制度和提高重组门槛抑
制了 01的炒作，但是，301昌九预
告 ,%//年将扭亏为盈，暂时消除了
退市风险，又让人憧憬重组前景，所
以，/,月一路跌停，/月份又开始一
路涨停。看来，01的确是“不死鸟”。

创业板股票最受伤
综合起来看，/ 月份上涨的股

票以大盘蓝筹股为主，一向受人追
捧的小盘股却成为最受伤的板块，
因为 /月下跌的股票以创业板、中
小板这类小盘股为主，由此造成深
市下跌股票比例远超沪市。
最典型的是创业板，创业板指数

是 /月份下跌最大的指数，九成创业
板股票在 /月份下跌，其中不少股票
跌幅超过 ,%*，永清环保、国腾电子
等跌幅超过 (%*。跌幅前列的股票
以中小板、创业板为主，虽然上证指
数上涨，但很多人 /月份不仅没有
赚钱还亏钱，基金也是其中之一。/

月份主动股票型基金、混合型基金
平均收益率为4,'/*、4/'!+*，都是
亏损的，只有指数型基金 /月份平
均收益率为 .'/+*，与上证指数涨
幅基本相同。这种现象说明基金实
际上还是持有大量小盘股。

小盘股的去泡沫化与大盘股
的逐渐崛起，造成 /月份沪深股市
严重分化，如果这是全年的主旋律，
那么，显示价值投资正在重归沪深
股市。 本报记者 连建明

1月份股市冰火两重天 涨跌个股平分秋色

蓝筹股崛起小盘股去泡沫化
沪深股市今年 1

月份出现严重的分化，
在个股中表现得更明
显，这个月上涨与下跌
的股票对半开，上涨的
股票有些涨幅不小，而
下跌的股票跌幅也不
小，让我们看看上涨与
下跌的逻辑在哪里。

! ! ! 利德曼（(%%,-)）本次拟发行 (-.%万股，
发行后总股本为 /"(!%万股。其中网下发行
占本次最终发行数量的 ,%*，即 +!-万股；网
上发行数量为 (%+,万股，发行前每股净资产
/'"-元，网上申购日期和缴款日为 ,%/,年 ,

月 -日。
招股意向书显示，北京利德曼生化股份

有限公司主要从事体外诊断产品及生物化学
原料的研发、生产和销售。主要产品为体外生
化诊断试剂，主要生化诊断试剂种类有肝功
类、肾功类、血脂与脂蛋白类、血糖类、心肌酶
类等，具体产品包括“肌酸激酶 56 同工酶
测定试剂盒”、“腺苷脱氨酶测定试剂盒”和
“低密度脂蛋白胆固醇测定试剂盒”等，能够
满足医疗机构、体检中心等各种生化检测需
求。,%%-年度4,%&&年 &4!月营业收入分别
为 &%(-%')+ 万元、&.(,!'"! 万元、&-"!,'"%
万元、&&,++'-,万元，归属于公司股东的净利
润分别为 ,!&!',( 万元、.&.&'.) 万 元 、
".()'-+ 万元、((.,'.- 万元，,%%) 年度每股
收益 %'(! 元，,%&% 年度每股收益 %'.+元，
,%&&年 &4!月每股收益 %',)元，本次发行募
集的资金将用于扩大体外诊断试剂生产项目
和研发中心和参考实验室建设项目，投资总
额为 &'-"亿元。

荣科科技（(%%,)%）本次拟发行不超过
&+%%万股，发行后总股本不超过 !-%%万股。
其中网下发行占本次最终发行数量的
&)').7，即 (() 万股；网上发行数量为 /(!/

万股，发行前每股净资产 ,',)元，网上申购日
期和缴款日为 ,%/,年 ,月 -日。

招股意向书显示，荣科科技股份有限公
司是一家 81服务企业，公司提供的 81服务具
体包括：数据中心集成建设与运营维护的第
三方服务、重点行业信息化解决方案以及金
融 81外包服务。9%%)年度和 ,%/%年度，公司
营业收入分别较上一年度增长 /%'+,*和
.+'),*，年复合增长率为 ,+')-*，净利润分
别较上一年度增长 /(+'++*和 /%('"+*，年复
合增长率为 /,%'%/*。,%%-年度4,%//年 /4!

月营业收入分别为 )--.'-.万元、/%)..')+万
元、/!/-)'-/万元、/%/!"'-/万元，归属于公司
股东的净利润分别为 +(%'/+万元、/.-!'!!万
元、(",)',/ 万元、/!-/'+- 万元，,%%) 年度每
股收益 %'!.元，,%/%年度每股收益 %'+(元，
,%//年 /4!月每股收益 %'((元，本次发行募
集的资金将用于数据中心 81 服务能力提升
及市场拓展项目、社保医疗行业信息化解决
方案研发升级项目和金融 81 外包服务基地
建设项目，投资总额为 /',)亿元。 李辉

网上申购日2月8日

! ! 吉恩镍业（!%%.(,）
公告称，由于国内证券
市场环境发生重大变
化，公司对非公开发行 :

股股票的发行价格、发
行数量、决议的有效期
进行调整。其中，发行价
格调整为不低于 //')%

元;股；发行数量调整为
不超过 "'%" 亿股；非公
开发行决议有效期自公
司 ,%/, 年第一次临时股
东大会审议通过之日起
/,个月内有效。

根据公司 ,%// 年 +

月发布的定向增发预案，
公司拟非公开发行不超
过 (亿股，发行价格不低
于 ,%'(! 元;股，募集资金
!/'%-亿元，投入“吉恩镍
业印尼红土矿冶炼（低镍
锍）项目”。该募投项目为
吉恩镍业在印尼东南苏
拉维西省投资建设的大型低镍锍
冶炼工程，建设期为 (年，项目建
成达产预计能实现年平均营业收
入 ,-'-/亿元、年净利润 +',-亿
元，项目投资内部收益率 /,')%*

（所得税后），投资回收期 -'!+

年，财务净现值为 /(,-(+万元。
总投资收益率 /(')"*，投资利润
率 /(')"*，资本金净利润率
/%'.!*。 本报记者 李辉

B!" !"#!年 !月 $日

星期六

!"#$%&'%&'(()%(*)*+#)*,

-.小时读者热线：/0--11

责任编辑：光 军

视觉设计：董春洁 财经 /服务指南
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! ! ! !前期第四次金融工作会议上“提振
股市信心”的精神对投资者是一个鼓
舞，但在如何提振股市信心上，各方的
看法却有很大分歧。
很显然，认为要提振股市信心就是

要让股票涨，这种想法有点天真。涨了
就会有信心，这是可以理解的。但如果
一路涨上去，将来怎么办，以后又怎样
来提振市场信心？所以，将提振股市信
心简单地理解为股票就要上涨，逻辑太
简单了。股市上涨能够提振市场信心，
但“人造牛市”，从来是不能长久的。
换一个角度看问题，是不是不顾市

场的涨跌，只要专心进行监管和治理，
就能够提振市场信心呢？专心于制度建
设，打击各种违规活动，的确是推动市
场长治久安，稳步健康发展的关键所
在，是治本的方法。不过，如果认为只要
专心于制度建设和监管市场，市场信心
自然就能够恢复，也不现实。强筋健体，
能够解决根本问题，但止血退热也不能
不顾。监管和制度建设，有时是针对某
个局部或者个案而进行的，提振市场信
心是全局和整体的大事。用局部和个案
治理的方法，不能解决全部问题。
着眼于“救市”，能够治“股市之

表”，专注于“监管”，能治“股市之本”。
但要提振市场信心，一定要“标”、
“本”兼治。而着眼于供求关系，稳定
市场预期，在宏观和总量上保持市场
的平衡，这很可能是提振市场信心的
关键所在。
回顾过去三年的股票市场，市场扩

容的渠道主要来自于三方面：首先是股
权分置以后带来的市场全流通问题。一般的承
诺解禁期是 ,.4(!个月，经过三年之后，大部分
股票都实现了全流通。相对于原来分置状态下
的市场规模，仅这一项，市场就扩容两倍。其次
是持续不断的 8<=，尤其是在中小板和创业板设
立之后，8<=出现了一个大跃进的局面。而且在
8<=过程中，普遍存在着高价发行，超额募资，以
及上市后高换手和高定价，这些也给市场供给做
出了“重大贡献”。第三是以各种形式出现的再
融资。这里既有传统意义上的配股，也有定向增
发，以及整体上市等等。在二级市场再融资上的
创新可谓登峰造极，不断把手伸到投资者口袋里
圈钱。

反过来看资金的扩容，三个管道严重堵塞：
一是发行基金。从这几年的情况看，新的基金发
行规模越来越小，而且越来越困难。那种 /%%亿
的规模，几分钟认购完毕的盛况，早已成为了过
去。存量基金总额在股价下跌和赎回压力双重
压力下，如王小二过年，一年不如一年。二是机
构资金的情况。国有企业不允许买卖股票的规
定，已经持续多年；而社保及保险资金入市也陷
入困境。所以在机构资金的扩容上，连续三年原
地踏步。三是外资入市情况。>?88实施多年，但
欧美及香港市场本来就面临流动性压力，很多已
经入市的外资其实都在变相进行撤离。
要么全力拓宽入市的资金渠道；或者在增量

资金入市前景不明时，关小扩容龙头。提振股市
信心，唯此两招。 瀚 民
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