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! ! ! !大盘近期过山车般的行
情也让股民更加“捉摸不
定”，使得目前正在中信银行
等渠道发行的泰信保本基金
以其“优化恒定比例，保本谋
取增利”的产品特点，受到了
投资者高度关注。

!"#$ 数据显示，自
%&&'年国内首只保本基金
成立至%&()年底，已有 *只
保本型基金结束了共计 ))

个保本周期的运作。其中，保
本期为 '年的 +只基金在保
本期内的平均累计收益率为
,-./01，平均年化收益率为

(,2/'1，远超三年期定存利率。
分析人士指出，今年在通胀

与经济双降的背景下，债券市场
将迎来投资良机，这利于保本基
金在建仓期内建立安全垫。同时，
目前 3 股市场整体估值非常便
宜，已经到了跌无可跌的地步，未
来伴随资金面的改善，股市反弹
可期，这将有利于保本基金的资
产增值。 陆文
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新春国际金价突破每盎司1730美元

黄金基金龙年再“起舞
! ! ! !中国农历龙年初始，国际金价
再度猛攻，迅速突破每盎司 (+'0美
元。多家国内外知名投资机构认为，
在全球经济前景不明，通胀压力依
旧的背景下，黄金价格长期走高的
驱动因素依然存在，黄金有可能在
龙年继续走高行情，黄金基金未来
有望实现不错回报。

4"#$数据显示，今年以来，截
至 (月 '(日，汇添富黄金及贵金属
基金大涨 (05-+1，涨幅居黄金类主
题基金第一，超过同类基金第二名
两个百分点；同时，在所有 6788基
金中排名第五。汇添富黄金及贵金
属基金经理刘子龙表示，黄金年初
的价格持续上涨，主要是两方面原

因：一方面是与去年四季度金价的
超跌有关；另一方面还在于欧洲央
行与美联储去年底以来相继释放流
动性。欧洲央行于去年底推出被市
场视为变相货币宽松的 9:;<，将
流动性注入欧洲银行间市场，使欧
元区成员国国债 =7> 出现明显回
落，同时也增加了市场的流动性。这
些趋势进一步使金价强力突破前期
阻力位，一举重新站上 )+00美元，

从而使得与国际金价挂钩投资的黄
金主题基金实现了明显的超额收
益。
同样，与国际金价挂钩的国内

首只黄金基金———诺安黄金进入龙
年以来依然表现强劲，再度上演“金
基起舞”好戏。统计发现，如果以中
国兔年计算，诺安黄金得益于国际
金价整体的牛市格局，全年表现让
人瞩目。!"#?数据显示，自兔年初

（%0))年 %月 '日）至兔年末（%0)%
年 )月 %%日），国际金价以每盎司
)'00美元左右的价位上涨至 )/,0

美元，与此同时，诺安黄金净值表现
“水涨船高”，全年累计收益
)'5)/1，其间最高收益逾 '01。截
至 %0)%年 )月 %+日累计单位净值
为 )5)+,，净值增长不仅在去年新成
立的 6788基金中位列第一，在所有
次新基金中仍位列第一。

对于贵金属的走势，瑞银财富管
理研究部研究报告显示，今年上半
年，黄金仍会是投资者的首选，预计
投资需求仍会保持强劲。未来 '个月
黄金价格将达到每盎司 )*0,美元，
未来 )%个月将达到每盎司 %%00美
元。对此，业内人士表示，在目前国内
的黄金基金中，汇添富黄金及贵金属
基金的投资标的同时包含了黄金、
白银以及钯金等贵金属。因此，该基
金今年的表现值得期待。诺安黄金
基金主要通过投资于境外有实物黄
金支持的黄金 @:A，紧密跟踪金价
走势，为投资者提供一类可有效分
散组合风险的黄金类金融工具，同
样值得关注。本报记者 许超声
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农银汇理基金公司“中长跑”中胜出

! ! ! !最新数据显示，农银汇理旗下
权益类基金近两年绝对收益在 /0

家基金公司中摘得“探花”，最近三
年列第 ,位。这充分体现了业绩才
是硬道理的原则，

海通证券 %0)%年 )月 )'日发
布的《基金管理公司权益类（固定收
益类）基金绝对收益排行榜》显示，
截至 %0))年年底，农银汇理基金旗
下权益类基金最近三年的加权平均
净值增长率为 ,%5B-1，位列 /0家基
金公司中第五；按最近两年计算，则
位列同行业第三，摘得业绩“探花”
的称号。海通称，列入权益类基金的

包含主动型管理的基金，不含指数
型、偏债混合型和6788基金。

据了解，农银汇理基金目前共
有 ((只开放式基金，涵盖股票、混
合、债券、指数、货币等多种类型。
其中第一只发行的农银行业成长
基金截至 %0((年年底最近三年年
化收益率为 (,5('1，位列晨星同类
(,%只基金中第 (B位，获得了晨星
三年期四星股票型基金评级。农银
汇理基金业绩一直较为稳健，%0(0
年以 (-5+'1的偏股基金平均收益
率进入行业三甲，被评为 %0(0年
度“金基金·股票投资回报奖”。

业内人士指出，尽管过去的一
年内 3股市场较为低迷，今年的市
场不确定因素不少，但投资者仍当
关注如农银汇理基金公司这样的
“中长跑选手”；当市场一旦转好，
投资者就可从此类基金公司中选
择适合自己的产品，以及时分享市
场上涨时的收益。
展望 %0(%年，农银汇理认为，新

的一年的投资环境将较上年有显著
改善。包括通胀回落，货币财政政策
将趋于宽松，房地产调控将更加具有
针对性和灵活性等情况；同时在外围
市场，欧元区国家将不得不为欧元的
未来做出决定，美国经济开始缓慢而
又持续地复苏，并带来失业率水平持
续下降。在这些积极因素的作用下，
我国的股票市场将表现出更多的
结构性机会。本报记者 许超声

债券基金非!权宜之基"

! ! ! !选择

债券基金

作为股市剧烈震荡中的 !避风港"固

然不错#但如果仅仅打算把债券基金

当成暂避一时下跌的!权宜之基"#一

旦市场形势好转就立刻弃之不用#这

其实是没能很好认识到债券基金在

基金组合中作为资产配置的长期优

势$ 一言以蔽之#债券基金对于一个

良好的基金资产组合是不可或缺的$

在近年股市震荡波动不断加剧

的市场行情下#债券基金分散风险的

作用充分显露$ 不过#很多人认为债

券基金追求稳健会牺牲收益率#其实

不然$ 即使就投资回报而言#债券基

金的长期表现也称得上是 !时间的

玫瑰"$ 天相投顾数据显示#截至目

前#自 !""#年以来的六年时间里 $%

只债券基金无一亏损# 平均净值增

长率超过 %&'#甚至还有 (只债券基

金实现了超过 $&&'的收益$在 !&&)

到 !&&*

五年间 #

所有债券基金的平均年收益率为

*+#'# 不仅战胜了同期的通胀率#也

跑赢了很多同期的理财产品$

就目前而言#经济增速下滑%通

胀下行和货币政策放松的宏观环境

对债券市场非常有利# 债券牛市正

处于全面发酵中# 债券基金的未来

表现仍值得期待$ 投资者应当具备

长期理财规划意识# 而不应过分在

意市场的短期波动影响$ 如果用长

期的战略眼光去进行资产配置#就

会发现债券基金并非!权宜之基"的

独特魅力$ 汇添富C文

把握行业轮动才是取胜关键
强势行业风水轮流转

! ! ! !当前正值岁末年初，而且 3

股市场触及底部区域，%D)% 年又
应如何把握优势行业身上的投资
机会？银河证券分析师宋楠表示，
以近期发行的光大行业轮动基金
为例，该基金正是基于行业之间的
轮动进行投资，从宏观经济周期和
行业生命周期两个层次，来分析不
同行业间的周期性轮动，并通过基
本面轮动策略与量化轮动策略，把
握不同经济周期阶段下的相对优
势行业。与此同时，该基金还会结

合经济周期和政策因素两个层面，
更全面地把握行业轮动效应。最终
在分析基本面的基础上，利用动量
策略更好地寻找买卖时机。

光大保德信行业轮动基金拟
任经理于进杰表示，%&)%年经济触
底企稳的同时伴随着结构转型政策
的深化，即使不考虑整体性的市场
机会，也仍然会蕴含较多的结构性
机会。如果投资者要在 %&)%年获
取较好的收益，应对行业轮动中出
现的投资机会予以充分重视。志敏

博时基金打造养老债基
2011年债基亚军所属团队再出手

! ! ! ! %&)) 年债基亚军所在团
队———博时基金固定收益团队打
造的第六只债券型基金———博时
天颐债券基金本周起发行。

据了解，博时宏观回报债券基
金的投资理念是自上而下做宏观
分析，根据对宏观政策、利率走势
的分析判断做债券类资产的轮动
配置。%&))年债券市场分化较为
严重，利率产品表现不错，但信用

产品调整较多，可转债更是被股票
市场拖累，中信标普可转债指数全
年下跌约 )%1。基金经理皮敏认
为，无论是国内还是国外，经济调
整的趋势还远没有结束，因此他将
组合的股票与可转债配置维持在
较低水平，并增加了长期国债的配
置，为组合保住了正收益。

值得关注的是，博时天颐债券
基金具有养老金特征，起延续博时

基金抗通胀系列产品的特色，将业
绩比较基准设定为“'年定期存款利
率（税后）E(1”。此外，该产品在分红
方面也颇有特色，在符合有关基金
分红条件的前提下，该基金每年收
益分配次数最多可达 (%次。

%0((年市场可谓哀鸿遍野，连
一向被视为避险港湾的债券基金也
未能幸免于难，/-只普通债券型基
金F二级G中，仅有 B只取得正收益。
其中博时宏观回报债券 F3CH类G和
博时宏观回报债券F=类G以 '5%%1和
%5*%1的收益率，分别将同类产品的
亚军和季军收入囊中。 闻泽

成立一月规模接近翻番
华安信用四季红债券基金逆市扩张

! ! ! !由于产品设计鲜明、符合投
资者需求，于去年 )%月初成立的
华安信用四季红债券基金在不到
一个月的时间内，实现规模近乎
翻番的扩张。

今年以来，成立于去年 )%月
*日的华安信用四季红债基继续
得到投资者青睐，规模继续逆市
增长。统计显示，华安信用四季红
债券型基金，净值规模从成立之
初的 ,5'+亿元增长至 B5,/亿元，
幅度达到 +*5,%1。研究人士指出，
华安信用四季红债基规模增长背

后，体现的是符合投资者需求的
产品特色及优秀的固定收益投资
团队。

华安固定收益团队的精准把
控能力、丰富的固定收益投资经
验正赢得投资者信赖。公开数据
显示，华安旗下另一只债基华安
稳固收益以 -5-D1的年收益率荣
登 %D)) 年一级债券类基金“榜
眼”之位，华安现金富利货币基金
3 和 H 则分别以 '5,'1和 '5++1

的年收益率，超越去年一年期定
期存款利率。 佑勋

高等级信用债今年表现值得关注
! ! ! !正在发行信用增利债券基金的
中银基金固定收益投资团队近日表
示，展望 %D)%年，由于经济增速下
滑，通胀持续回落，信用债趋势性投
资机会已经出现，高等级信用债表
现有望好于利率产品。

中银基金表示，经过 %D))年的
调整，信用债绝对收益率和信用利差
已经达到历史较高水平。目前 333

评级各期限收益率普遍在 ,1以上，
即使不考虑净价变化，买入安全性很
高的一年期短融持有到期，回报也较

为可观，而中银信用增利将重点配置
三至五年期信用债券品种，目前 'I,

年中期票据的利率曲线较为平坦，为
未来 '年期品种收益率下行做好铺
垫；与此同时，伴随着 =J8单月指标
向 '1逼近，信用债有望跟随利率债
进入新一轮的上涨。
据了解，中银信用增利基金成

立后封闭运作三年，有助于基金投
资时间较长的券种，同时可以加大
杠杆力度，相对于开放运作的债基，
封闭运作更有助于提升收益。萧尤

上证红利指数可持续获取超额收益
! ! ! ! 4"#$ 统计显示，%D)% 年以来
上证红利指数继续 %D))年的强势
表现，华泰柏瑞指数投资部总监张
娅表示，上证红利指数 @:A有望获
取超额收益。

张娅表示，当前市场阶段属于
典型的产业线索不明晰、流动性趋紧
的产业周期交替阶段，正是由于这个
阶段中行业线索的缺失，因此价值等
典型的非行业因子是市场超额收益
的主要来源。展望 %D)%年，在新的产

业周期开始孕育之前，市场的本质特
征未发生变化，价值因子这样的非行
业因子仍是市场超额收益的主要来
源。这也是上证红利指数今年以来持
续获取超额收益的根源。
另外，张娅指出，优先参考选择

华泰柏瑞上证红利 @:A 的主要原
因，一方面是该基金建立了一定市
场仓位，另一方面也是更重要的，即
如果市场出现较大向下波动，红利
可能会较好地防御。 闻泽

华泰固定收益
排行去年第九

! ! ! !在海通证券日前发布的 %D))

年 +月 )日I%D))年 )%月 'D日
“基金公司固定收益类基金绝对收
益排行榜”显示，华泰柏瑞基金排
名 ,+家基金管理公司第 B名。涵
盖整个评级统计期的华泰柏瑞稳
本增利债券基金（3CH）为封闭式上
市基金，首次封闭 '年，该基金 )

月 )*日持有的投资人实施首次分
红。截至 )月 )%日，该基金单位净
值 )5D)B元。 许超声

!月份国投瑞银
两行业指基出彩
! ! ! ! )月行情本周收官，在流动性
改善驱动下，市场迎来超跌小幅反
弹行情。在反弹过程中，低估值的金
融地产以及资源类表现耀眼。因而
指数基金也充当着“急先锋”的角
色。据银河证券统计，标准指数型基
金 ) 月的平均收益率达 '5/,1，而
主动管理的标准股票型基金因调仓
换股的滞后性逆市下跌 %5%D1。值
得关注的是，跟踪上述两大行业指
数的国投瑞银上游资源和金融地产
两大行业指基首月收益率不仅在全
部偏股基金中位居前列，而且领涨
众多指数基金，成为抢占周期股反
弹的有效工具。 大陆

鹏华基金取得
业绩产品双丰收

! ! ! ! %D)) 年，鹏华基金股债双
骄，银河数据显示，%D))年，鹏华
价值优势在%)+只标准型股票中
排名第二；鹏华丰收债基全年收益
-5'/1，在 /-只二级债券基金中稳
居第一，旗下固定收益类产品全面
实现正收益。与此同时，鹏华基金
继续完善产品线服务，全年共发行
新基金 /只，截至 %D))年底，鹏华
基金旗下共有 %+ 只基金相继成
立运作，产品数量在 //家基金公
司中排名前五。 许超声


