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IPO制度改革正研究中
中国证监会主席郭树清在会议

期间表示，新一阶段发行制度改革
正在研究当中，在实施时间上没有
特别规划，具体举措将分步实施，
!"#定价的关键在于要真实反映公
司价值，这需要各方一起研究。郭
树清同时表示，要使一二级市场一
致地、协调地发展，要结合起来看。
“从前年、去年两年的情况看，隔了
一年之后很多股票的股价都是往下
走的，都是低于发行价的，这种格局

对投资者没有好处。”
此前，郭树清曾表示，近期发行

改革将重点增强买方定价约束、加
大承销商定价责任、提高股票流通
性、加强对定价行为的监督等方面
入手，完善定价机制，抑制“三高”、
恶炒新股等现象。郭树清还透露，场
外市场一定会推出，“中关村的试点
一直没有停止，一直在运行和积累
经验，”但他表示，场外市场建设相
关实施方案的推出时间尚未确定。

针对地方养老金即将入市问
题，郭树清表示，这一问题相关部门
正在研究，证监会将积极做好服务，
而不是由证监会主导推动。

养老金投资股票约30%
! ! ! !说起养老金入市问题，全国社

会保障基金理事会理事长戴相龙表
示，地方基本养老金有望入市。从长
远来讲社会保障基金主要是用于养
老，所以其本质主要是养老资金。
“养老金是一个范围，其真正的意义
是投资运营，投资运营是国际上惯
例，将来有一部分地方养老金，也叫
基本养老保险基金，我相信也可能
要投资运营。”
“十二五”规划指出，要积极稳

妥推进养老金投资运营。戴相龙表
示，社保基金投资运营$$年来，每年
投资回报平均为%&'(，虽然去年股
市跌得很厉害，但从总体看，社保基
金的年均投资回报率比同期通货膨
胀率高'个百分点。“把养老金入市
单纯理解为买股票，这个导向是不
对的。”戴相龙表示，全国社保基金

投资运营也不是完全入市。其中，有
)*(左右用于固定回报类投资产
品，例如，银行存款、国债、金融和企
业债券等；真正用于股票投资约为
+,(左右；此外，社保基金还有一部
分用于未上市公司的股权投资。

主板退市明确时间表
国务院总理温家宝在政府工作

报告中指出，要健全完善新股发行
制度和退市制度。而对于主板退市
制度，郭树清明确表示“可能在今年
上半年出台”。这是中国证券监管机
构首次在公开场合明确了主板退市
制度的改革时间表。

自-,,$年初实行退市标准后，
.股退市公司总计),余家，占目前.

股挂牌家数的$&%(。不过，自-,,%

年之后，.股主板市场就再没出现
过一家退市公司。因而，郭树清在谈
及对市场影响时说，退市制度的推
行肯定会带来一定的矛盾，但我国
市场过去已经有过),多家公司退
市，“这并不是全新的事。退市会对
市场方方面面带来影响，这也是困
难所在，但大家要互相理解，支持这
个制度。不能一边批评没有退市机
制，市场不能实现优胜劣汰；一方面
有了机制安排，实践中又不能退。”
据悉，主板退市制度的改革方案

主要由上证所进行研究。就在三天
前，上证所总经理张育军表示，上证
所正抓紧研究新的上市公司退市的
改善标准，进一步调整和改进公司并
购重组的相关政策，实行更严格的上
市公司退市制度。本报记者 许超声

新股发行、主板退市制度改革正在研究中

证券市场基础建设有序推进
连日来，出席今年全

国两会的代表委员们，继
续就投资者普遍关注的资
本市场热点问题建言献
策，而在部分代表委员建
言献策中传递出的信息，
显示了中国资本市场建
设和发展正稳步推进中。

! ! ! !富春通信（+,,-//）本次计划
发行 $0,,万股，发行后总股本为
'0,,万股。本次网下发行占本次
最终发行数量的 $/&/)(，即 ++/

万股；网上发行数量为 $+'$万股，
发行前每股净资产 -&))元，申购
日期和缴款日期为 +月 %日。

招股意向书显示，富春通信股
份有限公司是一家专业为中国移
动、中国联通、中国电信等通信运
营商提供通信网络建设技术服务
的高新技术企业，技术服务范围主
要包括通信网络建设前期的规划
咨询、可行性研究、勘察设计等1

-,,/年度2-,$$年$2/月公司营业
收入分别为'/')&,*万元、$,++0&*0
万元、%,''&,0万元，归属母公司所
有者的净利润分别为--$'&*-万
元、+$,)&,-万元、-$)/&//万元，

-,,/年度每股收益,&))元，-,$,年
度每股收益,&'-元，-,$$年$3/月
每股收益,&)+元，本次发行募集资
金将投向服务网点升级改造项目、
通信技术研发中心建设项目、信息
化升级改造项目，总投资$&--亿
元，其余将用于其他与主营业务相
关的营运资金项目。

聚飞光电4+,,+,+5本次拟发行
不超过 -,)'万股，发行后总股本
为 %,,,万股。其中网下发行占本
次最终发行数量的 $/&**(，即 ),,

万股；网上发行数量为 $')'万股，
本次发行前每股净资产 )&)- 元，
网上申购日期和缴款日为 -,$-年
+月 /日。

招股意向书显示，公司专业从
事 678 9:8器件的研发、生产与
销售，主要产品为背光 9:8器件

和照明 9:8器件。照明 9:8器件
主要应用于室内和室外照明、装饰
照明、专用照明和特种照明等方
面；背光 9:8器件则主要应用于
手机、数码相机等便携式电子产品
和笔记本电脑、液晶显示器等电子
产品。-,,/年度3-,$$年度公司营
业总收入分别为 $0/-+&'- 万元、
-%0'/&+$ 万元、+)'/,&/% 万元，归
属于母公司所有者的净利润分别
为 )*/%&%' 万元、'*$-&%' 万元、
%,$%&$*万元，-,,/年度每股收益
$&,* 元，-,$, 年度每股收益 $&,/

元，-,$$年度每股收益 $&+*元，募
集资金将投背光 9:8器件扩产项
目、照明 9:8器件扩产项目、9:8
技术研发中心项目，投资总额为
+&'亿元。 本报记者 李辉

! ! ! !成立至今仅 )个月的中
海消费股票基金明天分红，
向基金份额持有人每 $, 份
基金派发现金红利 ,&)元。

-,$- 年以来，. 股市场
迎来一波反弹，基金净值也
水涨船高，因而有了分红底
蕴。涨幅超过 $,;，中海消费
股票基金基金经理骆泽斌表
示，+月以后可能反弹面临一
些调整的压力，但整体经济
最坏时候已经过去，中期依
然看好，因而调整后仍然存
在向上空间。同时，在市场震
荡的过程中，仍然存在诸多
的结构性机会。 许超声

! ! ! !中银国际证券旗下理财产品
“中国红稳健增长”即日起发行。据
了解，该券商集合计划初始存续期*

年，认购起点金额$,万元，推广期募
集规模不超过-,亿份，存续期规模不
超过*,亿份，投资范围包括国内依法
公开发行的权益类（如股票、基金等）、
固定收益类（如国债、企业债券、央
行票据等）、现金类（如存款、货币市
场基金等）等投资品种。

据了解，“中国红稳健增长”集
合资产管理计划将由拥有丰富投资
经验和较好过往业绩的中银国际证
券资产管理部投资副总监、中国红
$号投资主办人黄海管理。黄海表
示，依托中银国际集团雄厚的投研
实力，运用灵活多变的投资策略建
仓布局，“中国红稳健增长”将以无
历史包袱姿态更好地满足投资者的
理财需求。 许超声

! ! ! !兴业银行（',$$''）公告称，拟
向中国人保资产管理股份有限公
司、中国烟草总公司、北京市基础
设施投资有限公司和上海正阳国
际经贸有限公司等)家特定对象非
公开发行.股股票，募集资金不超
过人民币-'+&%亿元，发行股数不超
过-,&0-亿股，发行价格$-&0+元<股，

本次所募资金将用于补充公司核
心资本，以进一步提高公司资本充
足率和核心资本充足率。

兴业银行称，随着资产和业务
规模的扩大，兴业银行风险资产规
模保持较快增长。截至-,$$年/月
末，兴业银行风险资产规模为$&-0

万亿元，较-,$$年初增长-'&)*(；

资本充足率为$,&/-(，核心资本充
足率%&,%(，分别较-,$$年初下降
,&+和,&0-个百分点。为及时弥补业
务扩张所带来的资本金缺口，兴业
银行持续凭借优异的盈利能力进
行利润留存，实现内生积累，自
-,,%年至-,$,年累计通过利润积
累补充核心资本+*'&%$亿元。但同

时，根据对中国银行业发展趋势的
总体判断并结合兴业银行实际，预
计兴业银行在未来几年内的业务
发展将保持较稳定的增长速度，若
不能及时补充资本，将使得资本充
足水平持续下降，从而制约兴业银
行的发展速度与空间，不利于维护
全体股东的利益。

兴业银行表示，通过本次非公
开发行，公司的资本充足率和核心
资本充足率将进一步提高，抗风险能
力将进一步增强，提高盈利能力，为
实现战略目标打下坚实基础。李辉

富春通信拟发行1700万股
聚飞光电拟发行2046万股

记者观察

网上申购日为3月8日、9日
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福建高速
发行!"亿公司债

! ! ! !福建高速（',,,++）公告称，
公司拟发行不超过 $*亿元公司
债。公司本期发行的债券面值
$,,元，按面值平价发行，发行期
限为 *年，附第 +年末发行人赎
回选择权、上调票面利率和投资
者回售选择权，债券的票面利率
预设区间为 *&*(2'(。债券网
上、网下预设的发行数量占本次
债券发行总规模的比例分别为
$,(和 /,(。网上发行代码为
“0*$//,”，简称为“$$ 闽高速”，
网上发行日 +月 %日。
福建高速表示，债券募集资

金中 $-亿元将用于偿还银行借
款，公司流动负债占负债总额的
比例将由债券发行前的 )'&*+(

降低至 +%&-)(。公司负债结构的
改善，将有利于公司中长期资金
的统筹安排和战略目标的稳步实
施。剩余部分募集资金作为补充
营运资金。 李辉

中银国际证券
推出新集合计划

!"#$%&'( )*

引进四大战略股东夯实资本基础
-,&0-


