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! ! ! !恩华药业 !"#!年 $月 #%日发布公告：公
司收到国家食品药品监督管理局核准签发的丙
泊酚原料药及其注射剂的药品注册批件。该药
品作为麻醉类系列药物之一，其获批生产充实
了公司麻醉类药品的产品线，其上市销售将对
公司今后业绩的提升产生积极的影响。
丙泊酚是一种常用主流的麻醉用药：丙泊

酚注射剂是一种适用于诱导和维持全身麻醉的
短效静脉麻醉剂，也可以用于重症监护成年病
人接受机械通气时的镇静，是一种常用麻醉系
列药物。丙泊酚在国外市场是成熟的品种，国内
市场也是大品种。

恩华药业以专业的麻醉药生产商身份介
入，丙泊酚对公司而言是新增大品种：公司现有
的两个麻醉药产品：咪达唑仑、依托咪酯在样本
医院的统计当中属于小品种，而公司最近半年

陆续获批的右美托嘧啶、芬太尼、丙泊酚市场潜
力都远远大于现有品种。因此公司未来将经历
由小品种向大品种延伸的机遇，销售收入会逐
步加快。

我们预计公司 !&#! '!"($ 年的 )*+ 为
&,%$$元、&,-&!元、(,!.&元，复合增速 $&/；预
测的基础是假设公司今年右美托嘧啶、芬太
尼、异丙酚、瑞芬太尼等新产品上市加速麻醉
药增长。我们预测公司销售收入从二季度开
始逐级加快，并逐步向 !./水平迈进。新产品
的推广会增加销售费用，但不会改变利润高增
长的趋势。
我们认为公司是中小板企业中成长潜质最

大的之一，公司所处的中枢神经领域是我国未
来最有发展潜力的一个行业，而公司有望成为
其中的龙头之一。 国金证券 李敬雷

营销创新的国资控股白酒企业，2011年白酒主营同比增长
58.66%；华西证券持股比例下降，降低证券业务波动影响。看好
公司清晰的产品线成列，营销费用率低位运行；公司股价稳步抬
高几近前期高点，投资者可密切关注突破点。

油脂产业的区域龙头，主营收入由豆粕、豆油和海运几块业
务构成，去年豆粕下跌豆油亏损，而近期豆粕价格连续上涨，公
司榨油利润提升，弹性较大，建议短期可关注交易性机会。
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公司与大型地产商的直销业务继续稳步推进，1季度，公司
分别为深圳、广东、重庆、天津等地子公司进行增资，子公司生产
基地建设及销售网络建设都有望顺利推进，预计将在年内成为
公司业绩的新增长点。目前公司PE不高，具有一定安全边际。
公司一季度实现营业收入3.93亿，同比增长33.61%；营

业利润1.44亿，同比增长53.60%；归属于母公司净利润1.05
亿，同比增长47.33%。公司预计2012年1-6月归属于母公司净
利润较去年同期增长幅度在10%-40%之间，业绩增长确定。
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建筑工程总承包、设计、施工单位，行业龙头，2011年每股
收益1.17元，并有10送5转增5的高含权分配预案。基本面
方面，除本周有天津项目19.7亿元大单签约外，上海迪斯尼项
目开工，有望为公司业务带来新的亮点。可在震荡中加以关注。

高端白酒品牌，一季报每股收益 0.80元，净利润递增
46.5%，动态市盈率11倍，和贵州茅台、洋河股份相比具有较大的
优势。未来，高端白酒仍有望提价扩产，公司成长性保持良好，具有
较高的安全边际，股价涨幅相对滞后，可继续关注其中线机会。
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赛场选马
中海油服!"#$%#%&

! ! ! !中海油服 '"($%(%& 公司
是中国近海最具规模的综合
油田服务供应商，今年一季度
实现净利润同比增长 !1,2/，
业绩增长目前主要来自产能
扩张。近年来，公司的装备实
力得到了明显的提高，尤其是
1座半潜式石油钻井平台的相
继投用，将大幅提升公司的作
业能力。该股受益于海洋工程
新兴产业的政策扶持和南海
海域业务拓展，逢低关注。

爱建证券 张欣

鑫龙电器!(())*%"

! ! ! !鑫龙电器（&&!!-0）一季
度，公司收入实现 !&,$1/同
比增长，但净利润实现
-2,2%/大幅增长，主要源于
公司毛利率大幅提升。强大的
销售网络布局确保公司业绩
快速增长，而锌溴液流储能电
池是公司未来主要看点。作为
前期市场的主要龙头之一，在
经过大幅调整后买点初现，可
重点关注。广发证券 封晨

特高压设备股：或迎来业绩拐点
! ! ! !虽然近期特高压设备股一直未
能跑赢大盘，但由于我国特高压线
路正在陆续建设，从而意味着特高
压设备股的成长趋势较为确定。故
百临全息金融博弈模型显示出特变
电工、思源电气、平高电气、许继电
气等个股仍有着长线资金试探性建
仓的态势。那么，此类个股能否跑出
强势股呢？

进入投资景气周期
对于特高压输变电的建设问

题，市场一度存在着分歧，一是因为
技术路线的分歧，直流、交流等分歧
因素较大。二是因为输变电过程中，
也会浪费电，且产生一定的电流辐
射污染等问题。因此，特高压输变电
投资一度尚停留在试验线路中。但

是，随着近一年来的技术分歧的弥
合以及对环境的进一步加深认识，
特高压建设重上议事日程。
我国电源点与电力负荷点不均

衡的问题，目前需要大规模地建设
特高压输变电。
正因为如此，近一年来，我国特

高压建设明显提速。!&#!年初，国
网公司在 !&#!年度工作会议上提
出，!&#!年要确保 $项特高压交流
工程（锡盟至南京、淮南至上海、蒙
西至长沙、雅安至皖南）获得国家核
准并开工。还要力争浙北!福州特
高压交流工程在年内获得核准。
虽然 !&##年交流特高压线路推进
低于之前计划，但晋东南扩建线路
顺利投运标志着接下来交流项目的
审批将较以前有所加快，因此，业内

人士预计二季度还将有一条新线路
获批，从而意味着特高压设备股在
!&#! 年有望获得相对确定的成长
机遇。

面临业绩转折拐点
与此同时，目前我国电网投资

也出现了两个显著的特征，一是开
始重视输变电，不仅仅是长距离的
特高压输变电，而且还包括城市配
电网、农网的建设。而我国特高压设
备生产厂商的基石就是这些高压、
超高压等设备，所以，我国电网投资
的重点向输变电倾斜，也有利于此
类上市公司业务的确定成长。
二是我国电网招标变化也有利

于龙头企业。从近年来的中标情况
来看，越是具有实力的上市公司，中

标的金额与比重越高。这说明了电
网公司已从原先的重价格向重质量
方向转化。而众所周知的是，特高压
无疑是电力设备的技术皇冠，能够
制造特高压产品的上市公司，质量
与技术是极高的，从而意味着此类
个股在未来的电网招投标中，将获
得更为乐观的中标金额，因此，此类
个股也面临着旺盛的产业景气。
只不过，由于前些年，我国对特

高压输变电的分歧使得特高压的发
展趋势谨慎，进而使得此类个股的
业绩成长性未显现出来。但随着上
述诸多因素的叠加，我国特高压设
备生产厂商正面临着业绩拐点。据
业内人士推测，!&#!年开始特高压
大规模交货。根据已招标工程，预计
!&#!年将有“四交一直”开始交货，

其中，!&#!年交货 .%#,.亿元、!&#1
年交货 #02,.亿元。!&#1年将有“三
交三直”开始交货，其中，!&#1年交
货 010 亿元、!&#$ 年交货 010 亿
元。根据两电网规划，预计“十二五”
期间，特高特投资 .1&&亿元左右，
不考虑后续新招标项目，!&#! '
!&#$年特高压招标分别为 .%#,.亿
元、#&!.,.亿元、010亿元。如此的
数据就描绘出相关上市公司业绩未
来清晰的成长轨迹。
这其实也是近期长线资金开始

试探性建仓特高压设备的原因。所
以，在操作中，建议投资者也可适量
关注特高压设备股。其中，中国西
电、平高电气、思源电气、特变电工、
许继电气等个股可重点跟踪。

金百临咨询 秦洪


