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脸谱受到热烈追捧
“如果你曾经错过谷歌，那么，这

次不要错过脸谱。”这句话反映了
目前投资者对于脸谱的心态，脸谱
的发行一直受到追捧，发行价从
!"—#$美元的区间上调到 #%—#"

美元，最终定价于 #"美元，募集资
金 &'(亿美元，是美国历史上第三
大 )*+，仅次于维萨和通用汽车。
如果说 ),-、微软、英特尔曾经

上演美国科技股的“三国演义”，一

度曾引领科技股潮头，那么，苹果、
谷歌和脸谱，形成了新的“三足鼎
立”，成为当今世界科技股的风向
标。苹果已经成为全球市值第一的
股票，总市值超过 $(((亿美元，谷
歌的市值高达 .(((亿美元，脸谱市
值也达到 &(((亿美元。

这 # 个科技股新贵中，. 个是
网络股，说明网络股经过泡沫清洗
之后，逐渐走向成熟，特别是业绩方
面拿出很好的成绩单。如谷歌去年
实现营业收入 #/0亿美元，实现净
利润 0/1%亿美元；脸谱去年实现营
业收入 2/亿美元，实现净利润 &(

亿美元。业绩增速高，是引发投资者
追捧的重要原因。

A股网络股逐渐增加
无独有偶，脸谱受到美国投资

者追捧的时候，中国的网络股也受
到大力追捧，典型的是人民网。人民

网 %月 ./日上市，#&1(&元的开盘
价成为最低价，随后一路上涨，到本
周三，短短 &.个交易日，最高上涨
到 %"1(%元，较开盘价上涨 $$3，和
.(元的发行价相比，涨幅更是高达
&%(3。

从 .((' 年第一只网络股———
生意宝上市，到如今沪深股市上市
的网络股共有 &&只，上市数量逐渐
增多。这 &&只网络股大部分是专业
网站，如生意宝是纺织化工网、焦点
科技是企业贸易网、中青宝与顺网
科技是游戏网、东方财富是财经网
站、上海钢联是钢铁网、乐视网是视
频网站，三六五网是房地产网站，只
有人民网是新闻网站。
应该说，这些网络股总体上成

长性还不错，特别是营业收入，去年
&&家公司平均增长了 $(3，增速高
于上市公司整体水平，像乐视网、人
民网、东方财富增速都比较高。&&

家公司去年净利润平均增长 223，
也好于整体水平，其中，乐视网去年
净利润同比增长 "/3、人民网增长
/(3、东方财富增长 '(3，三六五
网、海虹控股、上海钢联、网宿科技、
顺网科技去年业绩增幅都在 %(3

至 $(3。

加强防范追高风险
不过，这些网络股也存在一些

问题。首先是规模都比较小，从营业
收入看，去年营业收入最高的是乐
视网，营业收入为 $100 亿元，最少
的生意宝，营业收入只有 &1%% 亿
元，&&家公司去年平均营业收入为
21.&亿元。从净利润看，去年有 %家
公司净利润过亿，分别是焦点科技
&1'2 亿元、人民网 &120 亿元、乐视
网 &12&亿元、东方财富 &1(/亿元，
净利润最低的海虹控股和中青宝，
去年净利润只有 &"((多亿元。

这些数据和谷歌、脸谱都无法
相比，只有它们的一个零头。说明中
国的网络公司仍处于发展中，尽管
网民数量很大，但如何从中获得好
的收益还需要企业努力。
其次，网络股业绩也很不稳定，

如 4股第一只网络股———生意宝，
上市时候被市场看好，但上市 '年
业绩一直一般，去年还大幅下降了
2/3；作为网络游戏的中青宝，去年
业绩也下降了 %/3。如何做到业绩
稳定增长还有许多工作要做。
由此，如果网络股股价过高，投

资者要警惕追高的风险。这些网络
股，上市初期大部分股价都较高，但
随后跌幅较大，生意宝、中青宝、东
方财富、上海钢联都出现过这种走
势，像焦点科技本周股价已经创出
新低，较上市时候股价已经腰斩。所
以，不要盲目追高。

本报记者 连建明

! ! ! !福建金森（((.'/0）此次拟发行
不超过 2%'"万股，发行后总股本为
&2"'" 万股。其中网下初始发行
&/%(万股，网上发行数量为 &/."

万股，网上申购日为 $月 .2日。
招股意向书显示，公司长期专

注于森林培育营造，森林保有管护，
木材生产销售，并依据森林经营方
案进行森林资源的规模化、集约化
和可持续经营。公司报告期内累计
向社会提供了超过 ."万立方米优
质原木，持续保有大量的森林蓄积，
同时创造了良好的经济、社会和生
态效益。.((0年度5!(&&年度公司
营业收入分别为 "20!1'$ 万元、
&&(%21%2万元、&!/'(1&0万元，归属
于母公司所有者净利润分别为
2&"$1"0 万 元 、20"!10% 万 元 、
%'''1'/ 万元，!((0 年度每股收益
(12& 元，!(&( 年度每股收益 (12"

元，!(&&年度每股收益 (1%$ 元，募
集资金拟投资于将乐县商品材基地
建设林木资源资产并购项目，总投
资额 !"!!$1/&万元。

旋极信息（2((2!%）本次拟发行
不超过 &%((万股，发行后总股本不
超过 $'((万股。其中网下初始发行
/((万股，网上发行数量为 /((万
股，发行前每股净资产 21/0元，网
上申购日为 $月 !2日。

招股意向书显示，公司专注于
从事嵌入式系统的开发、生产、销售
和技术服务业务。主要致力于提供
面向国防军工的嵌入式系统测试产
品及技术服务、嵌入式信息安全产
品和嵌入式行业智能移动终端产品
及技术服务。!((0年度6!(&&年度
公司营业收入分别为 &(2"$1(& 万
元、&"!0%1// 万元、!0"''1$0 万元，
归属于母公司所有者的净利润分别
为 &!0$120 万元、!'"$1!! 万元、
%!'"1// 万元，!((0 年度每股收益
(122 元，!(&( 年度每股收益 (1'/

元，!(&& 年度每股收益 &1(! 元，本
次发行募集的资金将用于新一代航
空总线产品的研制及产业化项目、
网上银行客户端安全产品研发等统
项目，计划投资额 &1!/亿元。李辉

! ! 太钢不锈7(((".$8公告称，为
提高资金使用效率和拓宽融资渠
道，公司拟出资 %10 亿元，与控股
股东太钢集团共同筹建太钢集团
财务有限公司。资料显示，该财务
公司注册地址为山西省太原市，注
册资本 &(亿元。其中，太钢集团出
资 $1&亿元，占 $&3；太钢不锈出
资 %10亿元，占 %03。公司业务范
围包括：对成员单位办理财务和融

资顾问、信用鉴证及相关的咨询、
代理业务等。
太钢不锈表示，此番与太钢集

团共同投资设立财务公司是公司
财务管控职能的延伸，可以充分利
用财务公司的金融功能，通过开展
资金结算、存贷款、同业存放等盘活
闲置资金，拓展融资渠道，降低资金
成本，改善资产负债结构，提升公
司财务管理水平。 晓岚

网上申购日5月23日

! ! ! ! 天 药 股 份
9'((%""8 日前披露
了再次修正的非公
开发行股票方案，将
增发底价下调至
$1%0元:股，发行数
量由 /'((万股增至
&1(&亿股，募资总额
仍为 $1$亿元。发行
对象和投资计划不
变，发行对象为包括
控股股东药业集团
在内的不超过 &(名
特定投资者，控股股
东药业集团拟以现
金认购本次非公开
发 行 股 份 的
%'1"(3。募集资金
仍用于收购天安药业氨基酸原料
药业务及相关资产和负债，收购
金耀生物污水处理环保工程资
产，以及皮质激素类原料药技术
改造升级和扩产项目。
资料显示，这已是天药股份

第二次调整发行价，公司最早于
.(&&年 &月通过定增方案，后因
为市场环境发生变化，曾于 .(&&

年 /月对发行底价和发行数量作
出调整，将发行底价由 "1./元:股
下调至 /1.$元:股。 许岩

昨晚，全球资本市场
瞩目的脸谱公司在美国纳
斯达克上市，这个全球用
户最多的社交网站上市，
引发一股网络股追捧热
潮。而在沪深股市上市的
人民网，近期也受到热捧，
短短12个交易日股价上
涨50%，成为今年最牛的
新股。不过，在这股热潮
中，投资者还是要保持理
性，警惕追高的风险。

从“脸谱”到人民网 全球追涨网络股

网络股趋热盲目追高有风险

“炒新”账户被盘中暂停交易
上证所多管齐下防止恶炒新股

! ! ! !针对屡禁不绝的“炒新”现象，
上海证券交易所多管齐下，采取一
系列监管措施防范新股炒作。上交
所本周四公布，该所近日对在怡球
资源、人民网、翠微股份等新股交易
中出现新股异常交易行为的账户，
予以口头或书面警示，对新股异常
交易行为严重的多个账户采取了盘
中暂停当日交易措施，对情节特别
严重的黄某某证券账户予以限制交
易 2个月的纪律处分。

上证所有关负责人表示，通过
强化新股交易事前、事中和事后全
程监管，上证所对新股炒作行为进
行了有力打击。
首先，发布防范“炒新”新规，提

供规则依据。数据显示，2月 "日至
$ 月 &(日上证所共有 " 只新股上
市，其中“怡球资源”“人民网”等 %只

新股触发了盘中临时停牌标准。其
次，综合运用多种监管手段，严打新
股炒作。为进一步加大对“炒新”行为
的打击力度，上证所对“炒新”账户进
行了系统梳理，将其列入重点监控对
象，以提高监控的针对性；对于盘中出
现的新股异常交易行为，通过口头提
醒、书面发函等手段，及时向市场传递
监管信息；对于屡次参与新股炒作的账
户，果断采取盘中暂停当日交易、限
制交易、上报证监会查处等措施。第
三，强化防范“炒新”舆论宣传，警示
“炒新”风险。近期，上证所在“引导
理性投资”专项巡讲等一系列活动
中，通过典型案例警示盲目“炒新”
等非理性投资行为的风险。上证所
还先后在主流报刊及财经网站发表
多篇宣传文章，提醒广大投资者关
注新股炒作风险。

此外，上证所还加大了对新股
首日交易特点的信息揭示，包括“怡
球资源”“人民网”等新股上市首日，
个人大户买入占比大幅下降、中小
投资者成为买入主力的实际交易情
况，使投资者对参与新股交易的风
险有更加直观的认识。

被市场视为今年“最牛”新股的
人民网，自今年 %月 ./日上市以来
到 $月 &'日，&.个交易日内暴涨了
&2(123，其每股发行价为 .(元，不
过，人民网在经历连续 $个交易日
上涨之后出现下跌，最终报收 %'1('

元，跌 21.%3；该股在周四周五继续
下挫，已连续 2个交易日下跌。有业
内人士表示，从人民网最近 2个交
易日连续下跌的表现来看，或许是
上证所的处罚令逼退了参与热炒的
游资。 本报记者 李辉

福建金森拟发行3468万股
旋极信息拟发行1400万股 募
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太钢不锈为缓解资金压力
拟4.9亿元参与筹建财务公司
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! ! ! !面对目前的市场，投资者
倍感矛盾，买进怕套，抛了怕
涨；看好后市担心扩容源源不
断，看淡后市又觉得跟目前股
市的政策基调相背离。因此，梳
理一下目前的各种矛盾，厘清
它们的相互关系，对判断未来
趋势尤其显得重要。
（&）内因是矛盾的主要方

面。近期市场的走弱受到了外
部因素的较大影响，无论是欧
债危机的升级，还是大宗商品
价格的暴跌，都对沪深 4股带
来了直接的冲击。有些外部影
响甚至会直接冲击 4股股价，
比如原油价格的暴跌，直接重
挫了“两桶油”的走势。但从内
部因素来看，去年第四季度以
来，管理层呵护市场频吹暖风
的基调没有任何变化。这组矛
盾梳理起来，应该不大难。外因
是矛盾的次要方面，它会对短
期走势和局部个股产生直接影
响，但市场的基本趋势是由内
因决定的。内因是矛盾的主要
方面。
（.）实体经济和政策预期

互为因果。每月上旬的经济数
据，成为了投资者倍感关注的
焦点。不过，数据公布之后，到
底如何来解读，对股市又有怎
样的影响，仍让人感到错综复杂。
数据不好，就可能出政策性利好；
而数据好了，紧缩又会随之而至。
关键是，经济数据和政策预期互为
因果，没有绝对的利多或者利空。
通俗一点说，两者就像酸碱中和，
数据是酸，政策预期就是碱；相反，
数据是碱，政策预期就一定是酸。
因此，无论好的数据还是不好的数
据，投资者都可以把它当作中性来

看待，不必太过介意。
（2）供求关系决定市场的

发展趋势。在所有各种矛盾中，
站在市场经济视角看问题，供
求关系对价格的影响是决定性
的。也可以说，在各种错综复杂
的矛盾关系中，具有决定影响
的是市场的供给与需求力量对
比关系。
从筹码供给来说，前两年

大家关心的是股权分置改革以
后的限售股解禁问题。随着时
间的推移，注意力逐渐转移到
)*+的数量和节奏上。扩容是
硬道理。不管 )*+改革怎么进
行，发股票的步伐是不可阻挡
的。因此，供给是刚性的。最近
)*+ 过程更加公开和透明了，
这对投资者判断未来供给压力
有多大是有帮助的。因此，供给
因素不再是关键因素。
供求关系的焦点现在集中

在资金方面。今年以来，资金扩
容取得了一些进步，这抬升了
市场的底部。第一季度地方养
老金的入市，&(((亿规模三成
买股票，增加了 2((亿资金。大
幅度提升 ;<))额度，在理论上
也拓展了资金的渠道。四月初
两家 =>< 基金的发行，#(( 亿
真金白银的快速建仓直接使指

数上涨了 &((多点。资金扩容的节
奏和步伐，决定大势的方向。
总之，尽管市场的各种矛盾纷

繁复杂，而且相互交织，但矛盾的
主要方面是内因。在各种内因中，
供求关系是决定大势的关键。而在
供给和需求这对矛盾中，资金扩容
的进展才是具有决定影响的关键
因素。 瀚民
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