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! ! ! ! ! 月 "# 日那
天，我那 $#多岁的
母亲，早上不到 %

时，就急着起床要到
银行排队去买发行
的电子国债。我说：
“哪儿有那么早啊。”
硬是让她休息，晚点
去。她坐立不安，说
是按照她的经验，不
排在第一个，就没什
么希望的。我看她那
不达目的誓不休的
样子，只好让她拿个
凳子去排队。
上班路过银行，果然看见她排

在第一个。她高兴地说：“怎么样？如
果晚来，怎么买得到？”上午 &时多，
我打电话给她问买到了吗？她沮丧
地说：“没买到，说是电脑堵单。”问
了几个银行朋友，都说他们银行最
多也就一、二个买到，而且都是 '：(#
前，银行就打好了电脑申购单购买。
至于上海为什么有那么多网点买不
到，据说一是这次发行量不多、收益
令人满意，二是外地有许多银行很
早就买了。所以一本正经按时买，肯
定买不到。另外，网点的电脑系统也
要足够快。看起来，买国库券，不是
简简单单“秒杀”就行，还得靠运气
以及其他不能明说的道道。
其实，国库券收益虽然比较大，

而且比较稳定，但一般人要买到，难
度有点大，还要运气好。所以，对市
民来说，也用不着硬挤一条道。在其
他投资产品里仔细找，确实有不少
值得投资的好产品。只要在合适的
时间，在合适的价钱上买，收益不会
比国库券差。例如，笔者去年 &月以
'%元价格买了 "#九华债券，票面
利率 %)&(!，实际收益利率 %)*!

（以 '% 元减 +#!所得税计算），再
加上 "*元到票面价格的差异，收益
远远超过国库券。当时，许多企业债
券都跌得非常惨，如果我们能够做
到心中有数，就能及时抓住机会，买
到收益好的产品。又例如，对买不到
国库券的人来说，可以考虑买债券
型基金，这些基金本身就投资国债、
金融债券以及高收益的票据，而且
可以充分利用抵押等方法，放大资
金量，提高资金效益。许多债券基金
稳定收益，也超过了国债。这样的
“曲线投资”，应该也可以考虑。

总之，我认为无论是投资国债
也好，还是其他产品，一定要抓住机
会，采取正确的方法。 陈奇

! ! ! !熊市以炒债为主，炒股为辅。在长
期下跌市里，现金为王，这时资金就好
比沙漠中的清水，弥足珍贵。你需要做
的就是把资金安全带到底部来。当熬
过了困境，海阔天空就可任你遨游，否
则熊市亏得太多，就算下一轮牛市降
临，也只是个解套行情。周而复始，人
生就过去了。
有些人认为债券涨得慢、收益低，

没参与兴趣，但是在空头市场里，少赚
即为赢。退守债市只是权宜之计，是为
了将来牛市的长空一击。当敌势凶猛
时，要避其锋芒，只有掌握进退尺度，
才能取得最终胜利，留得青山在，不怕
没柴烧。投资要灵活机动，不可太教
条。看情况不妙时要及时保本。其实无
论牛熊都可以炒债为主，甚至可以完
全不用炒股。具体来说，因为国债利率
低，尽管很安全，但是赢利空间窄。而
有些企业债日常交易量小，又不能保
证及时成交，流动性差，所以牛市炒可
转债，而熊市炒公司债和分离债是较
好的选择。
投资债券以中长线为主，长短结

合。炒债不要全做短线，它毕竟不是
股票，那样会很累，而且最终收益还
不理想，利润都被浪费在来回折腾中
的费用上了。偶尔做做差价就可以
了。牛市里，死捂不动可能赚得更多。
例如 "++##& 新湖债 +##' 年 $ 月 "'

日上市，开盘价 "##)$! 元，+##' 年
"#月 "%日开盘价 ""+)"#元，市价上
涨 "")(! 元，涨幅 "")(,，自然分红
+)!'&元，盈利 "()',。所以投资债券
应以中长线投资为主，如做高抛低
吸，够差价就要准备随时回补。如果
套住了就扔在那里，炒股和炒债不一
样，债可死捂，随着时间的推移会自
然解套。
如做短线，要敢于在债券短期大

跌时主动买套。由于债券波动小、利
润薄、费用低，盘中追涨杀跌是很难
赚到钱的，要逢盘中急跌时买进，快
速上冲时卖出。当债券有短线头部迹
象时，把短线盘及时减仓，而后剩下
的中长线继续持仓，始终保持半仓或
全仓运作债券。当然也应适当换债操
作，不要把股票理念套用在债券上，
不随便止损。做债券差价的目的应是
赚取超利息的额外收益。为了防止多
动症同时又能赢利，长短结合更好。但
是只有在看得较准，觉得有大的差价
时，中长线仓才出手，高抛低吸，及时
补回，如一旦做丢，要当日补进另一只
备选债，剩下的半仓可做差价。此所谓
“鱼和熊掌兼得”是也。

罗佟磊

! ! ! !国债是具备长期性、低风险等优势的“防
守型”理财品种，百姓投资国债理财要注意熟
悉规则、掌握技巧。
我发现，许多投资者不愿买 !年期国债。

事实上，在目前这个时间段购买 !年期国债是
很划算的。首先，国债有分档计息规则。按照财
政部公告，(年期和 !年期本期国债持有时间
不满半年不计付利息，满半年不满 " 年按
#)!#,计息，满 "年不满 +年按 ()"!,计息，满
+年不满 (年按 *)"*,计息；!年期本期国债
持有时间满 (年不满 *年按 !)!',计息，满 *

年不满 !年按 !)'!,计息。这意味着，!年期
国债持满 (年多一些，提前支取，即使交些手
续费也比同期定期存款要划算。
凭证式国债可以提前支取，也可以用于质

押贷款。同时，发行期内如遇利率调整，未发行
的部分按新利率执行。我如果买了凭证式国
债，可到原网点提前支取并购买新收益率的国
债，即便扣除手续费也是划算的。
除了购买凭证式国债以外，我还喜欢记账

式国债。因为记账式国债流动性更强，可以低
买高卖记账式国债，从中获取相应的收益。
记账式国债的收益率由市场需求决定，在

可上市交易期间，其净值是浮动的。记账式国
债净值变化的时段主要集中在可上市交易以
后，在这个时段，记账式国债有较为明确的净
值显示，可能获得资本溢价收益，但也可能遭
受本金损失。正是由于它能给我带来预期的高
收益，我还是偏向于记账式国债。 冯硕
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稳赚慢钱
着眼大处买基金

流动性强
偏爱记账式国债

! ! ! !近日，为了购买 +#"+年电子式
储蓄国债，不少市民一大清早到银
行门口排队。然而，银行开门后，很
多等候已久的人被告知“已经售
完”。在理财产品层出不穷的今天，
收益率并不算太高的国债依旧保持
着独特的魅力。百姓购买当下热门
的国债，需要掌握一定的技巧。

开卖便被抢空
为了购买到国债，王老伯一早

出门，排在银行网点购买国债队伍
的第一个。上午 '时左右，工作人员
出来发号。银行一开门，王老伯就直
冲专柜。然而，工作人员却告诉他国
债已经售完。王老伯之所以没有买
到，很重要的一个原因是不同网点
开门时间不同。国债全国统一发行
时间为早上 '时半，而王老伯排队
的银行网点 &时才开门。

除了电子式储蓄国债之外，今
年 *月 "#日发行第一期凭证式国
债，也出现了火爆的销售场景，有些
银行网点国债产品半小时内就被抢
购一空。其实选择什么样的网点去
排队是大有讲究的。虽然大一些的
银行分配到的额度较多，分摊到各
网点的额度就非常有限了。挑选规
模较小的股份制商业银行，反而能
够提高购买的成功率。选好银行以
后，市民应该提前去网点了解情况，

比如国债几点开始卖、分配额度多
少等。

免除排队之苦
此次发行的国债中，( 年期国

债 +"#亿元，票面年利率 !)!',；!
年期 &#亿元，票面年利率 %)"!,。
而目前银行 (年期定期存款的利率
为 !,，! 年期定期存款的利率
!)!#,。这意味着，市民如果购买 "#

万元本期国债，(年期、!年期分别

比银行存款多得 "$*#元和 (+!#元
利息。由于市场还有降息的预期，使
得国债更加走俏。
其实，许多银行已经开通了网

上销售凭证式国债的服务。只要市
民持有该银行相应的银行卡，便可
通过网络“秒杀”国债。对于网络应
用并不熟悉的中老年人来讲，可以
让儿女们帮忙在网上购买国债，免
去一早排队之辛苦。同时，一些银行
有预约购买国债的服务，也可以让

客户轻松买到国债。

选择因人而异
对于没有经验的投资者来说，

凭证式国债一是方便，二是风险最
小，特别适合老年投资者避险生财。
但对于有经验的投资者来说，应该
更多地关注在交易所挂牌的国债，
通过积极的投资策略，获得更大的
收益。

记账式国债与凭证式国债的
相同点是投资安全、收益稳定、享
受免税待遇，不同之处在于记账式
国债有很高的流动性，可上市交易、
并且每年付息。在交易所购买国债，
有多种策略可以选择，如在国债价
格下跌的时候买入，持有到期；也可
以购买长线投资品种，既获得定期
的利息，又可以在需要资金的时候
卖出。 斐翔

! ! ! ! +#"" 年整个股市出现了令人难堪的局
面，%#多家基金公司亏损高达 !### 多亿元，
股票型基金的惨状让人想起了收益不错而且
比较稳定的国债及债券基金。投资国债既可以
直接投资也可以曲线投资———通过债券基金。
我就是通过债券基金曲线进行国债投资的。
当前，沪深指数动态市盈率处于较低的估

值区域，具备了较好的投资价值。同时国家经
济正温和地复苏，通胀正缓慢地向下行走，债
市的利率风险已经非常有限了。未来的一段时
间里，市场不会出现较大的投资压力，根据这
些情况可以大致判断出债券基金的收益率如
何。由于债券基金主要是投资于信用债券、国
债、央行票据、同业存款、企业债券、银行定期
存单等固定收益类品种，因而它具有收益相对
较高、波动相对较低的特点。
今年 !月份，我连续买下了富国天丰基金

升级版的富国新天锋债券基金与汇添富债券
基金，这两个基金的共同点都是债券型基金，
且年化收益率均不错。不同的是富国新天锋基
金是采用现金回报的方式，可以进行节约申购
费用的网上申购；而我买的汇添富的这个基金
则是采用送红股回报的方式并且免申购费赎
回费。在目前的情况下，投资国债型基金肯定
比投资股票型基金安稳得多，由于国债型基金
收益是靠一天一天积累下来的，赚的是慢钱，
所以作为投资者一定要着眼大处，着手细处，
做长期投资的准备，必定有令人满意的回
报。 程大庆


