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表格由凡讯信息提供

“红五月”最终落空
!月沪深股市“开门红”，由于

五一小长假期间监管层推出一系列
政策“组合拳”，包括新股发行体制
改革、沪深主板市场退市制度征求
意见、降低 "股交易相关收费等，
激发了市场信心，! 月第一个交易
日所有指数全部红盘高开，上证指
数以 #$%&'() 点高开，当天上涨
&'*+,，市场普遍认为“红五月”问

题不大。
不过，!月第一周收出红盘，上

证指数最高上摸 #-!./*. 点之后，
风云突变，希腊风波令欧债危机卷
土重来，且来势汹涌。由于市场担心
希腊可能退出欧元，从而给欧洲经
济带来巨大冲击，欧美股市从 !月
初开始暴跌，很快波及全球，沪深股
市也未能幸免，! 月第二周便转而
下跌，很快跌破 #-00点大关，上证
指数连跌三周，月 1线由阳转阴。

本周一上证指数最低探至
#.0230*点之后，大盘出现强力反
弹，但最终 !月还是报收 #-00点之
下，“红五月”落空了。上证指数报收
#.*#'#. 点，小幅下跌 &,；深证成
指报收 &0&-&'-&点，微跌 0'.),。

涉矿题材股涨幅最大
不过，并非所有指数 !月份都

下跌，沪深 .00 指数 ! 月微涨

0'##,、中小板指数上涨 #'.*,、创
业板指数上涨 *'#,。
表现最好的创业板超过七成的

股票上涨，是 !月份表现最好的一
个板块。其中开能环保上涨 )#'#,，
在沪深股市中列涨幅第二 !见下面

表格"，环保板块是 !月表现最好的
板块之一，万邦达、维尔利、永清环
保 !月涨幅均超过 .0,。

!月表现较好的还有铁路基建
板块，市场普遍认为，“稳增长”有望
帮助宏观经济走出周期底部，并带
动企业盈利触底回升，这也是 !月
沪深股市表现相对稳健的原因。于
是，铁路基建、水泥、工程机械等板
块走强，如中铁二局 ! 月上涨了
.+'**,，国恒铁路上涨 ..'*+,。

.0 日国务院常务会议讨论通
过《“十二五”国家战略性新兴产业
发展规划》，有望再度点燃市场对于
新兴产业的热情，这也 !月节能环

保、新能源板块走势良好的原因。
当然，! 月涨幅最大的股票还

是一些题材股，如涉矿的科学城，!
月上涨 )2'#.,，成为沪深股市涨幅
最大的股票。由于王老吉回归，广州
药业 !月大涨 *)'-),，成为涨幅第
三的股票。永安林业虽然再三澄清
与稀土无关，但 ! 月还是大涨
++'&+,，列涨幅第四，可见，涉矿题
材还是市场最感兴趣的题材。

表现超越欧美股市
受欧债危机冲击，全球主要股

市 !月暴跌，从欧美到亚太主要股
市，跌幅普遍超过 *,，像跌幅最大
的俄罗斯股市，跌幅更是超过
#0,。由此，不少股市已经将今年前
-个月的涨幅跌光，即使目前年线
仍上涨的股市，涨幅也很小，如美
国、德国等股市，今年前 !个月的涨
幅在 &,至 !,。

而沪深股市由于 ! 月跌幅很
小，目前的年涨幅反而超越了欧美
股市，截至 !月底，上证指数今年涨
幅为 *')+,、深证成指更是上涨了
&.'*&,，这个涨幅目前居于全球主
要股市的前列。
这两年，沪深股市表现一直落

后欧美股市，一直是涨得少，跌得
多，如今涨幅位于全球前列，是
#002 年来首次，这种表现很值得
关注。
刚刚过去的 !月，是政策特别

多的一个月，各种有利于市场运行
的政策和消息在整个 !月令人目不
暇接。虽然大盘没有收红盘，但稳健
的表现已经超越了欧美市场，这说
明政策正在悄然发挥作用。在财政
政策和货币政策的双重作用下，"
股市场或迎来估值抬升及企业盈利
增长的“双轮驱动”行情。

本报记者 连建明

A股今年涨幅位于全球前列值得关注

“红五月”落空不意味大盘走坏
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! ! ! !从去年第四季度以来，围
绕着新股发行和上市出现的
问题，管理层出台一系列新股
治理措施，半年下来，其综合
效应开始显现。这会对二级市
场产生什么影响？投资者又应
如何应对？值得分析和总结。
（&）一级市场和二级市场

的界线趋于模糊。长期以来，
沪深 "股一级市场和二级市
场界线清晰，由于两个市场在
衔接过程中有一道明显的“鸿
沟”，这使得认购新股和炒作
新股都有了合适的土壤。最近
新股的治理，在很大程度上将
两个市场的鸿沟填平，相当于
在两个台阶之间加了半级台
阶，类似于以前的“一级半市
场”。这样，两个市场实行了平
稳衔接。对投资者来讲，最深
刻的体会就是新股和老股的
价格没有过去那种“跳跃”了。
从这一点讲，发行的时候叫
456，上市的时候叫新股，但
上市第二天以后新股老股打
成一片，过去新股上市鹤立鸡
群独立成景的局面恐怕已经
过去了。
（%）新股的“低价”特征会对

二级市场的定价体系产生影响。
随着网下申购锁定期的解除，新
股上来第一天抛盘巨大，这使得
新股以较低价格登临二级市场成
为一种常态。与此同时，近 *00家
排队等待审批公司，原来排一个
队，现在分沪市和深市，排两个
队，加上发行人和主承销商可以
直接定价，这些都会使新股的发

行上市速度加快。如果一家上
市公司低价上市不能形成气
候，但一批上市公司总体以较
低价格推向二级市场，这对原
来二级市场的定价体系就会
产生相当大的影响。至少同一
行业、同一地域有很强类比性
的新股和老股，在二级市场的
定价不可能相差太大。这样，
要么新股价格上去，要么老股
价格下来。总之，二级市场的
定价体系将重新确立。
（7）一级市场的“微利”将

传导到二级市场。不管怎么
样，一级市场总体已经进入了
微利时代，对申购的机构来
讲，尽管持股时间缩短了，但
收益也降下来了，甚至还可能
套住。这种状况不可避免地对
二级市场产生一定的影响。如
果一级市场收益逐渐趋于微
利化，在平均利润规律作用
下，这种微利传导到二级市场
就是必然的。从这一点讲，一
级市场的微利局面很可能会
对二级市场产生长远而深刻
的影响。
半年多来，一系列新股新

政密集出台，其综合效应逐渐显
现。对新股来说，一级市场我们应
挑着认购，比如在一段时间的七
个、八个新股中挑一两个参与认
购，在二级市场，尽管新股上市价
格低了，但还是要慢点介入。而新
股的低价上市以及认购资金的微
利态势，也将不可避免地对二级
市场老股产生影响。 瀚 民

万丰奥威拟发行6.5亿元公司债
网上认购日6月4日

! ! ! !万丰奥威 800%0)!9公告称，
拟公开发行不超过人民币 +3!亿
元公司债券，本次债券采取分期
发行的方式，其中公司 #(&#年公
司债券为第一期，发行规模为人
民币 .3!亿元，共计 .!(万张，发
行价格为 &((元:张。本期债券的
期限为 !年，附第 .年末发行人
上调票面利率选择权和投资者回
售选择权。债券票面利率询价区
间为 !3#,;!3),，最终票面年利
率将根据网下询价结果，由发行
人与保荐人（主承销商）按照国家
有关规定共同协商，在上述利率

询价区间内确定。本期债券发行
采取网上面向社会公众投资者公
开发行和网下面向机构投资者询
价配售相结合的方式，网上发行
代码为“&0&+22”，简称为“&%万
丰 0&”，网上认购日 +月 $日。
经鹏元资信评估有限公司综

合评定，发行人的主体长期信用
等级为 ""级，本期债券的信用
等级为 ""级。万丰奥威表示，本
期公司债券募集资金在扣除发行
费用后，暂定 03$7亿元用于偿还
短期银行贷款，剩余部分用于补
充公司流动资金。 晓岚

汇通能源拟定增5800万股
募资4亿投资风电场二期项目

! ! ! !汇通能源 <+00+0!9公告称，公
司拟向包括控股股东弘昌晟集团在
内的不超过 &0 名特定对象发行不
超过 !)00 万股，发行价格不低于
*37) 元:股，募集资金总额不超过
$3%*亿元，扣除发行费用后将全部
用于实施公司卓资巴音锡勒风电场
二期 $23!=>工程项目，控股股东
弘昌晟集团将认购 .#3).?的份额。
对于此次非公开发行的目的，汇通
能源表示一是可以围绕公司战略重
点，为大力发展风电产业提供资金
支持实现向新能源公司的战略转
型，二是可以有效运用资本市场直

接融资手段，改善公司财务结构。
资料显示，此次汇通能源募资

建设的风电场二期项目拟建装机容
量 $23!=>。风电场项目的开发任务
主要是风发电，向内蒙古电网提供
电力资源。同时根据内蒙古电力勘
测设计院编制的《汇通能源卓资巴
音锡勒风电二期 $23!=>工程可行
性研究报告》，风电场二期项目总投
资为 $3& 亿元，拟装单机容量
%0001>%$ 台 以 及 单 机 容 量
&!001>&台的风力发电机组，建设
期 &年。根据可行性研究报告，项目
建成机组全部并网正常运营后，每

年可为电网提供 &3%7亿千瓦时清电
量，实现销售收入 !7$&3&7万元，项
目的总投资收益率为 *3%7,，投资回
收期为 23*)年。

汇通能源表示，风电场二期项
目投产后，合并风电场一期项目，公
司将拥有年发电量约 %3$亿千瓦时的
生产能力，风电运营初具规模。不过，
公司同时提醒，由于该项目主要面向
内蒙古电网提供电力资源，而目前内
蒙古电力市场消纳能力相对较弱，电
网对风电的需求可能会少于风电场
的发电能力；在短期内，将在一定程
度上对公司造成不利影响。 李辉

5月沪深股市一波
三折，跌宕起伏，虽然
最终月 K线收阴，“红
五月”落空，但是，5月
大盘表现出一种稳健。
由于上证指数、深证成
指5月跌幅很小，而全
球主要股市5月暴跌，
使得今年前 5个月沪
市股市的涨幅位于全
球前列，这种几年未见
的现象令人玩味。
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