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电力行业财务及管理信息化软件服务供应商，受益于电力
改革中长期利好，公司成长前景乐观，上半年业绩预增在30～
40%，在目前经济增速下行的背景较为难得。考虑到公司估值不
高，股价表现稳定，成交活跃，后市仍可关注。

医药商品渠道销售为主，随着医药产业规模增加及渠道建设
深化，公司基本面保持稳定增长，一季报净利实现6960万元，增
长12.96%。从盘面看，由于短线热点再度回归谨慎防御，医药、
酒类被看好，因此可关注相关个股的短线机会。

公司自去年1月份正式参股以色列HF公司，共同研发碟式
太阳能光热发电技术，目前进展顺利。“十二五”期间太阳能光热
有望加速推广，在我国中西部市场前景广阔，公司有望成为光热
设备供应商。近期走势稳定可跟踪。

公司是燃气轮机余热锅炉龙头，在“十二五”期间，节能减排
的压力会使高耗能企业再次重视起余热节能，也会促进公司余热
锅炉业务的增长，所以杭锅将在燃气电站建设高峰中充分受益。
公司近期连续中标大单，目前在手订单保证公司业绩稳定。
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【·股市有风险 入市需谨慎·】

医药板块：如何寻找新的机会？
! ! ! !近期医药股明显得到了资金的
追捧，普药板块的华润双鹤、丽珠集
团等个股反复强势，恒瑞医药等创
新型的个股在步入填权通道，说明
该板块已有向上反转的态势。那么，
如何从医药股中寻找未来新的投资
机会呢？

双底浮现资金入市
目前医药类上市公司已迎来了

两个底部。一是政策底，就是基药招
标的低价中标思路的改变。而近年
来医药股，尤其是普药类的上市公
司，比如说化学制剂类上市公司的
二级市场股价一直因为降价、低价
的政策思路而使得估值得到束缚。
所以，随着政策思路的变化，也就意
味着医药股的股价束缚得以缓解，
甚至解除。既如此，将迎来一定的估
值复苏驱动力。
二是盈利底。医药股在 "!%%年

的股价不振，跌幅一度达到 "#(，
是 )股大产业中跌幅最大的行业。
其诱因就是因为前文提及的低价中
标的政策思路以及因持续低价中标
所带来的行业产品价格回落进而使
得盈利能力持续下滑。但随着今年
政策思路的改变，医药股的盈利触
底反弹。与此同时，由于未来保护创
新的政策思路，也意味着拥有创新
能源的相关医药类上市公司将迎来
优质优价的竞争环境，从而意味着
医药股业绩已经迎来盈利拐点。
而以往经验显示出，双底的出

台往往会吸引着各路资金竞相积极
配置，从而驱动着股价的迅速走高。
近期的火电股的股价走势就是如
此。所以，同样拥有业绩复苏与政策
拐点预期的医药类个股的股价走势
也有望出现强劲的弹升趋势。既如
此，就可以解释了为何近期华润双
鹤等相关个股反复活跃的动力。

新催化剂释放潜能
更为重要的是，当前医药板块

也面临着诸多新的题材催化剂，这
主要是基于这么三点，一是行业数
据的乐观信息。&月份，化学制剂行
业的收入与利润分别增长 &'*+,、
%-.%,，而 "!%"年 %/"月的收入与
利润同比增长 %-(、"(，由此可见，
就 &月单月来说，增速比 %0"月分
别提高 %#.+个百分点、%1.%个百分
点。这说明了医药股中的化学制剂
企业迎来了业绩的拐点。既如此，相
关个股的股价跟随产业的向上趋势
而向上。
二是产品价格的回升。目前医

药股中的化学药的产品价格回升趋
势较为乐观。一方面是因为环保的
压力，近年来市场参与各方对于医
药，尤其是化学原料药对环境污染
问题予以了足够的重视，因此，进入

门槛明显提升，企业的扩大再生产
的门槛更是提升。受此影响，供求关
系渐趋失衡，所以，产品价格有望持
续上涨。另一方面则是海外进口商
的补库存也推动着产品需求的回
升，产品价格也有望由此回升。
三是中长期基本面积极改善预

期的刺激力度也在增强。未来几年
将是药品专利到期的密集期，从而
为我国制药企业提供了仿制机会。
而仿制药进口替代是我国制药行业
发展的主流模式。"!!1年华海和海
正分别成为首家通过美国 23) 制
剂、欧盟认证的国内制药企业，并于
"!!+ 年实现了制剂出口欧美规范
市场零的突破，从而推动着此类个
股业绩面临着质的变化，因为他们
拥有的不仅仅是国内市场，还有全
球市场，盈利能力有望加速提升，从
而打开了行业的成长空间，进而有
利于相关医药股的活跃。

积极配置医药股
正因为如此，百临全息金融博

弈模型显示出近期陆续有资金开始
配置医药股，不仅仅基金，也包括一
些游资热钱的短线资金，前者关注
的是医药股长线投资价值的显现，
后者关注的是医药股的短线题材催
化剂刺激的相关品种。
受此影响，建议投资者从两个

角度关注医药股的投资机会，一是
短线机会，主要是 4线形态趋势乐
观的品种，华润双鹤、丽珠集团、中
新药业、莱美药业等 4线形态趋势
乐观的品种。二是中长线投资机会，
主要是国药一致、昆明制药、恩华药
业、现代制药、人福医药、恒瑞医药等
品种。其中，现代制药主要在于国药
集团入驻后的整合效应，而恒瑞医药
则是在于公司后续诸多新产品所带
来的投资机会。金百临咨询 秦洪
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公司是国内最大智能语音
技术提供商，中文语音产
业 $!,以上整体市场份
额，处于语音市场绝对领
先地位。公司成长性好，去
年净利润同比增长 &%,，
今年上半年净利润同比增
长 &!,!#!,。年度分红方
案 %!转 #派 %.#元，随着
行业应用等高毛利业务占
比的提升，预期未来两年公
司毛利率将快速提升，逢低
关注。 爱建证券 张欣

! ! ! ! 法拉电子（$!!#$&）
公司是薄膜电容器行业龙
头，新能源业务预期将是
公司未来业绩增长的主要
动力。新能源领域对薄膜
电容器要求较高，产品销
售单价和毛利率水平都大
大高于传统薄膜电容器，
该业务将会在未来保持
#!,以上的高速增长，成为
公司业绩增长的重要驱动
力量，维持公司买入评级。

广发证券 封晨
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! ! ! !投资逻辑

567是当前触摸屏轻薄化的最佳技术，莱
宝量产进度居前将在国内率先受益：%. 567与
内嵌式 58/9:;;、<8/9:;;技术均符合触摸屏轻薄
化需求，但 567技术成熟度更高、量产进度更
快、现阶段推广成本也更低，是目前实现触摸屏
技术升级的最佳方案；"* =>8?:;联盟今年下半
年将力推搭配触摸屏的 @;?ABCDDE和平板电脑
产品，567被选为主要触摸屏配置方案，一举
打开中大尺寸触摸屏应用市场；&. 莱宝在国内
触摸屏厂商中 567产品种类最全、技术最好、
量产进度也最居前，同时与 <8?:;取得深入合作
和充分认可，有望在国内最先享受中大尺寸触
摸屏市场繁荣。
公司借助业务转型和产能释放，将重回高

成长之路：%. 公司积极由触摸屏中游 7:8FDA生
产转型下游模组制造，从今年二季度至明年一
季度，公司将进入产能释放期，最终形成电容式
模组 'EEG月、小尺寸 567 ''EEG年、中尺寸 567

%%EEG年的产能规模；". 借助触摸屏模组量产，

公司将实现三分之二 7:8FDA产能的内部消化，
不仅消除大客户订单下滑的负面影响，同时获
得远高于 7:8FDA 的产值增长，将使公司重现
"!!-0"!%!年高成长的辉煌。

投资建议

"!%"年将是莱宝高科的业绩底部，通过产
品结构由中游 7:8FDA 向下游模组的转型以及
借助 567技术切入市场空间更大的中大尺寸
领域，公司将重回业绩高成长之路，因此理应给
予更高估值。我们认为目前是公司的最佳买入
时机，建议关注。

我们预测 "!%"H"!%' 年公司实现净利润
为 '"!.1$、$%-.+'和 +%!."#百万元，分别增长0

+.'&,、'1.&%,和 &!.1",，IJ7 为 !.1!%、%.!&"
和 %.&#!元；给予公司 $H%"个月目标价 "".1!

元，相当于 "!%&年 JI""K。
风险

@;?ABCDDE推广不理想；触摸屏模组价格竞
争激烈等负面因素。

国金证券 程兵
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! ! ! !永安林业是 # 月大牛股，# 月大涨
$$.%$,，其中连续 $个涨停板。如此受追
捧，主要是所谓稀土题材激发市场想象空
间，但投资者不要盲目追捧，风险很大。

三次公告四个涨停
#月 %'日，永安林业曾发布公告称，

永安市去年开展对非法开采稀土矿产资源
行为进行打击整治，公司也发现基层部分
场站林地存在因非法开采稀土导致林地轻
微受损的现象。对此，公司一方面立即采取
紧急措施加强自查、清理，另一方面积极配
合相关部门开展打击整顿工作。
一则正常的公告，却激发了游资的想

象空间，#月 %#日起，游资对本是亏损的
永安林业展开了疯狂炒作，连续六个涨停。
其间，永安林业曾三度发布澄清公告称，前
期永安市开展整治非法开采稀土矿产资源
工作及公司林地存在因非法开采稀土导致
林地轻微受损等仅仅只能表明被非法开采
区域可能存在稀土，而由此作出公司林地
下存在大量稀土等矿产资源推断是不符合
客观实际的，存在重大误导嫌疑。然而，炒
作资金似乎并不关注，似乎越公告越给其
想象空间，因而三次澄清公告引发四个涨
停，真是越“公”越高。
据永安林业相关负责人介绍，公司在

永安境内共有林地 %%!万亩，涉及到 %+!

余个自然村，分布范围很大。去年来，公司
在日常巡林护林中发现有盗采稀土的现
象，随即进行制止，但是由于公司方面没有

执法权，对于发生在公司林地上的稀土盗
采行为，只能向有关部门汇报，由政府方面
进行取缔。分析人士认为，由于去年来，为
保持森林覆盖率，福建省出台了木材限伐
政策，主营林业和人造板的永安林业经营
业绩受到重大影响，"!%% 年出现 '1!! 万
元的亏损。因此，此次公司林地被曝出含有
稀土矿产，顿时引发了市场对公司转型矿
业的预期想象。

不要盲目参与炒作
不过，永安林业方面对此予以了坚决

否认。证券事务代表黄荣表示，一方面国家
对稀土开发的政策非常严格，另一方面公
司的主业是林业及人造板，根本没有资格
和能力对稀土矿资源进行勘探，未来也没
有从事矿产开发和利用的打算，“即使林地
下含有稀土资源，其所有权也是属于国家，
也和公司没有任何关系。”
事实上，继 "!%%年上市公司疯狂涉

矿之后，近段时间，市场又掀起一阵涉矿
狂潮。对此，分析人士表示，市场上的炒
作资金根本不理会涉矿的具体内容，只
是炒作相关的概念，从这些涉矿公司后
期大起大落的走势也能窥见一二。而一
些走势较好的涉矿股往往是伴随着重组
与资产注入预期，而不是“一夜暴富”。与
一些经济与行业政策利好相比，普通投资
者很难第一时间进入，而在股价异动后介
入又很容易被套。

本报记者 许超声


