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国内最大的抗肿瘤药生产基地，部分产品获得美国食品和
药物管理局认证，未来几年还将有几十个新品种上市，逐渐形成
新的利润贡献。公司成长性稳定，近期股价表现震荡向上，伴随
酒类、医药等消费类股收到场内资金追捧，中线仍可关注。

作为江苏省大型骨干出版企业，享有国家对文化传媒产业支
持的巨大优势，公司在教材印刷等方面也有较大优势。今年一季
报实现净利润 !"#$亿元，同比增长 %%&'，成长性可观。从股价
看，构筑圆弧底之后本周温和震荡上行，后市仍有机会。

公司是国内规模最大、历史最悠久的空分设备制造企业。空
分设备制造商转型为气体供应商已成为国际空分领域的主流商
业模式，!$$(年公司气体业务收入占比约 !'，但到 !$%%年已提
升至 %('，公司转型取得初步成效。伴随冶金行业的兼并重组以
及煤化工、食品、医疗等行业的发展，对工业气体的需求将不断释
放。

公司一直从事工业用不锈钢管的生产、销售和研发，产品主要
运用于石油、化工、天然气、电力（包括核电）设备制造等行业。目前
的产品主要是不锈钢无缝管和不锈钢焊接管两大类。公司预计 %)&

月归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长幅度为 !$'*

+$,。公司近几年不锈钢管产能快速扩张，未来一段时间内，不断追
求产品结构的调整与优化升级成为了公司经营战略的主线。
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【·股市有风险 入市需谨慎·】

! ! ! !近期食品饮料板块反复活跃，
出现了诸多强势品种。但肉制品板
块除了唐人神在周末涨停板外，其
余个股的表现相对疲软一些，比如
说得利斯、高金食品，甚至包括拥有
白酒业务，但营业收入仍主要来源
于肉制品的顺鑫农业走势均低于预
期。不过，百临全息金融博弈模型显
示出渐有资金流向肉制品。其中，顺
鑫农业的 1线形态渐趋乐观，似乎
有后来者居上的动作。那么，如何看
待这一信息呢？

资金看好肉制品板块
对于肉制品板块来说，的确在

近期的走势落后于食品饮料板块的
其他细分产业，比如说饮料股、白酒
股等。之所以如此，一方面是因为瘦
肉精事件使得目前肉制品相关个股
的品质受到质疑。如此也就说明了
肉制品的食品安全地雷时刻可能爆
破，所以，长线资金更是不敢轻易重

仓肉制品，从而使得肉制品股在近
期缺乏后续跟风买盘的介入，从而
使得此类个股难有领涨的态势。
另一方面因为此类个股在近期

的业绩弹性并不乐观。甚至出现了
一些相关上市公司业绩增速回落的
态势，比如说得利斯在近期发布公
告称上半年的净利润同比下降
!/,至 ./,。而在一季度季报时还
预计上半年净利润只下降 /*!/,。
正因为如此，让我们看到了资

金对肉制品渐有关注的态势。因为
在近期，凡是公布业绩预告下滑的
品种，尤其是超预期下滑的品种，大
多出现了深幅回落的态势。昨日跌
停板的小盘股大多是因为业绩修
正性公告是下滑的信息。但是，得
利斯在业绩修正性预警公告出台
后，股价仍然相对强硬。说明下档
买盘较为强烈。这也意味着随着当
前 2 股市场存量资金对食品饮料
股的重视，作为食品饮料产业最为

重要的细分产业之一的肉制品也
开始有资金的尝试性介入，从而意
味着此类个股的确有望出现后来者
居上的可能性。

产业空间十分乐观
更何况，目前肉制品业绩的平

缓，主要是在消化瘦肉精等食品安
全事件的压力影响。但随着时间的
推移，越来越多的居民开始认同只
有品牌优势的上市公司，才可以提
供品质更佳的肉制品。至少出现食
品安全事件的概率较低，因此，肉制
品上市公司仍有望畅享我国肉制品
产业高成长的盛宴。
据资料显示，未来肉制品产业

成长动能主要来源于两点，一是市
场集中度的提升。目前美国等发达
国家的前四家肉制品的市场占有率
超过 ($,。但我国在 !$%$年，前四
家的肉制品生产商的市场占有率只
有 #,。所以，随着我国加大食品安

全，提升市场集中度，我国肉制品的
市场集中度正在提升。据商务部的
规划，到 !$%+年，直辖市和常住人
口在 +$$万以上的城市城区定点屠
宰厂少于 -家，其他地级以上的城
市城区少于 !家，县（市）全境只设
%家，有条件的地方不设屠宰场，定
点屠宰厂数量减少至 .$$$家左右，
截至 !$%!年 &月，生猪定点屠宰厂
已经降至 +#&!家，且淘汰仍在继
续，从而有利于肉制品生产厂商盈
利能力的提升。
二是产品的消费升级。由于我

国肉类消费结构存在的“四多四少”
现象!即白条肉多"分割肉少#热鲜

肉多"冷鲜肉少#裸装散肉多"包装

肉少# 高温制品多" 低温制品少$，
《十二五时期中国肉类工业发展战
略研究的报告3提纲4》提出，要积极
发展冷却分割肉，优化肉制品结构，
!/%+ 年达到县城以上热鲜肉销售
比例降至 +/'以下，冷鲜肉占比提

升到 ./'的目标。并考虑到肉制品
消费的趋势结构，低温肉占比将会
提升。预计 !/%+年，中国冷鲜肉消
费占比提高到 ./'，在猪肉深加工
制品中，高温肉和低温肉的占比从
目前的 -/'比 &/'下降到 ./'比
(/'。而且，“十二五”末，冷鲜肉和
低温肉市场容量增速最快，分别增
长 !/-'和 0('!年复合增长率分

别为 !"#和 $%&$，由于猪肉制品深
加工率的提高，高温肉市场也将增
长 !('!年复合增长率为 '&$。 如
此就为拥有雄厚资本实力、技术优
势的肉制品上市公司的业绩高成长
注入了新的强劲动能。
正因为如此，短线肉制品相关

上市公司股价的确有蠢蠢欲动的感
觉。故在操作中，建议投资者可关注
双汇发展、高金食品、得利斯、唐人
神、顺鑫农业等品种。与此同时，对
肉制品深加工的金字火腿也可跟
踪。 金百临咨询 秦洪

肉制品板块：食品板块的后起之秀

公司以环保和医药产业为主营，儿童保健药品、心血管病及
抗肿瘤药等产品销售为主，以医院终端5商务5678平台为营销
模式，品牌影响力利于渠道下沉，整体行业处于加速期。二级市
场，该股走势偏稳，量能配合良好，投资者不妨积极关注。

国内商业地产龙头，京津沪大量持有稀缺优质物业，北京楼
市最近大幅回暖，管理层增持动作明显，明确表示对股价低估判
断9彰显对公司未来发展信心；投资者可关注该股短期走势。
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中报增长在 -$:左右，
高端女装发展前景广阔，
朗姿作为行业龙头有较
强的多品牌经营能力，是
2 股唯一的高端女装运
营商，预计 !$%!*!$%-

年 ;<= 为 %"+>!?/.>!"#

元，建议买入。
广发证券 封晨
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国内领先、资质等级最高
的城市交通智能化系统
解决方案提供商，并且业
务配置趋于多元化，预计
未来三到五年发展空间
巨大。公司公告上半年净
利润同比增长 +/: *

&/:，上半年每股收益
/"%#元，全年预计每股收
益 /"+%元，值得中线关
注。爱建证券 张欣

! ! ! !业绩简评

铁龙物流公司在 !/%!年 %*&月完成营业
收入 %0#%#0"((万元，同比增长 +/"!.:，实现
净利润 !.0#("&+万元，;<= /"%#-元，同比增
长*%-"+%:。

按半年时间段来对比，!/%%年下半年公
司完成营业收入 %+#(-."&!万元，实现净利润
!!.&(".+万元，;<=/"%(%元；公司今年同比去
年下半年，利润增长 ("&:。!/%!年上半年公
司业绩总体符合预期。

经营分析

公司营业收入实现快速增长，主要为拓展
运贸一体化业务所致：继去年公司在沙鲅线拓
展运贸一体化业务后，去年下半年公司在特箱
业务上也开始拓展“以运带贸”业务，整体上公
司贸易和其他服务收入从去年上半年大约 -

亿元提升到今年上半年大约 #亿元。由于贸易
业务整体毛利率低，整体对公司利润贡献不
大。因此，公司上半年呈现“增收不增利”局面。

沙鲅线整体业务同比下滑大约 (:，但下
半年有望实现 %/:以上增长：!/%%年上半年
沙鲅线完成 .!//万吨货运量，下半年完成不

到 ./// 万吨。今年上半年沙鲅线完成大约
.///万吨运量，同比下降大约 (:；随着沙鲅
线扩能改造完毕，整体运能提升到 #+//万吨>

年，下半年沙鲅线的运力限制将逐渐解除，扩
能改造干扰消除，即使考虑经济危机的影响，
我们预计下半年沙鲅线整体运量将同比增长
%/:以上，全年沙鲅线将实现正增长。
扣除贸易因素，特箱业务在收入和利润上

稳定增长，下半年将加速发展：由于特箱业务
基本不受经济危机影响，今年上半年公司特箱
业务的核心物流盈利能力同比增长 %/:以
上。随着 &!(月期间公司新投产 !///个液体
不锈钢罐箱和 .+//个干散货箱，下半年公司
特箱业务核心物流盈利能力将同比增长大约
.+:。

盈利调整和投资建议

考虑下半年将实现 +/:项目房地产收
入，我们基本维持公司 !/%!年 ;<= /"-0%（原
/"-0(）元，微调 !/%. 年 ;<= 为 /"&/#（原
/"&.+）元，对应当前股价分别为 %-"0"%!<;和
%!"%.<;。建议对公司进行关注。

国金证券 黄金香

铁龙物流：特箱业务快速成长


