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! ! ! !本报讯（记者 江跃中）在港上
市的大中华中文媒体企业 !"#集团
有限公司日前公布 $%&$年半年报。
半年报显示，!"#集团今年上半年
收入保持平稳，经营亏损按年显著
收窄近五成。尤其值得关注的是，上
半年注册用户跃升逾七成；重复买
家逾 $%'，反映业务前景亮丽。
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! ! ! !本报讯 （记者 连建明）
面对迫在眉睫的退市风险，闽
灿坤 3（$%%*&$）终于出手，今
天发布公告公司股票紧急停
牌。这一举措至少延缓了股票
退市的步伐，但是，能否改变
退市的命运，还需要观察。

闽灿坤 3今天发布公告
称：公司拟筹划重大事项，因
相关事项尚存在不确定性，为
维护广大投资者利益，避免引
起股票价格异常波动，经本公
司申请，公司股票自 $%&$年
/月 $日起停牌，待公司刊登
相关公告后复牌。

到底是什么重大事项，目
前我们还不得而知，但是，一般
重大事项停牌时间就会较长，
那么，至少延缓了股票退市时
间。昨天，闽灿坤 3继续跌停，
报收 %).*港元。这样，股价已
经连续 &/个交易日处于面值
之下，如果不停牌，那么，到明
天就将符合连续 $%个交易日
股价低于面值的退市条件。而
股票停牌，至少本周是不会符
合退市条件了，停牌时间越
长，退市风险越延后。
实际上，这种自救措施其

他几只纯 3股公司已经采取
了，股价已经接近面值的 4!

大路 3（$%%&(%）、4! 雷伊 3

（$%%&(/）、建摩 3（$%%%21），
已经在前几天发布公告，都是
表示有重大事项股票停牌，以
停牌应对退市风险，显然是一
种自救措施。
但是，这几家公司究竟有

什么重大事项，采取什么措施
化解退市风险，目前还不得而
知。市场猜测有这样几种方
案，一是重组，但是，这次退市
风险出现是因为股价跌至面
值，事发突然，公司要在短时
间内拿出一个很好的重组方
案，恐怕很困难。其次，回购 3

股，这是很有可能的，但是，要
看公司有多少资金。此外，还
有缩股方案。不过，对闽灿坤 3

来说，不管什么方案，要避免退
市仍然十分困难。因为离退市只剩下 $个交易日，
不管停牌多长时间，一旦复牌，即使连续 $个涨停
板，股价也无法回升到面值之上。因此，让我们看看
闽灿坤究竟有什么高招可以化解退市风险。

另外，今天大批 4!公司发布股价异常波动
公告，由于连续 2天跌停，今天都将停牌一小时，
早上开盘就会出现大批 4! 股票集体停牌的奇
观。但是，部分存在股价跌至面值而产生退市风险
的公司，目前还没有发布停牌的紧急措施，如 54!

长油（(%%%/0）连续 2个跌停，昨天股价报收 &-&/

元，如果不停牌，股价持续跌停，那么，到下周二股
价就将跌破面值，成为新规实施之后首只有退市
风险的 6股。这几天 54!长油会不会打开跌停？
公司会不会也推出紧急停牌的措施？这些问题引
起市场广泛关注。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）昨天，是八月第
一个交易日，沪深两市收获了一个“惊喜”：
大盘重返 *日线，上证指数反弹 %)1.7，一
扫前期 *连跌的阴霾，迎来八月开门红。

个股普涨板块全线飘红
昨天，大盘微幅低开，沪指轻探 $&%%

点关口后，便在建材、有色板块走强带动下
展开绝地反弹，盘中人气高涨，出现久违的
积极局面。两市一度涨幅均超 &7，双双重
返 *日均线。至收盘，上证指数报 $&$2-2(

点，涨 &1-02 点，涨幅 %-1.7；深成指报收
1&(*-10点，涨 &%(-0*点，涨幅 &-&/7。

从盘中看，各板块全线飘红，个股呈现
普涨格局。多方在权重股的引领下再度促市
场多点开花，水泥、有色、锂电概念、煤炭开采
等板块悉数上涨。个股中，水泥股强劲反弹，
同力水泥、祁连山等多股涨幅逾 07。前期
回调明显的稀土永磁等概念股涨幅居前。

多种因素刺激大盘反弹
分析认为，昨天大盘反弹的原因主要是受

几个因素刺激：首先是近日召开的中央政治局
会议定调下半年经济工作要以加快转变经济
发展方式为主线，坚持稳中求进的工作总基
调，把稳增长放在更加重要的位置；其次，
证监会针对近日大盘的连续下跌，提醒投
资者“当前下跌非理性”；第三，央行公告显示
逆回购操作规模明显缩减，提升了市场对降
准的预期；最后，是市场本身有超跌反弹要
求，89:、#6;9等指标均出现底背离的形态。

在分时结构上，周二大盘已在 $&%%点上
方略显止跌走稳迹象。益盟操盘手数据显示，
整个 0月份 6股市场的资金净流出 (02-.亿
元，全月特大单净卖出金额为 &20-$*亿元，比
(月份的 $(&-0$亿元有所衰减，由此可见机
构资金的杀跌动能已经下降。综合多方面因
素影响，昨天市场反弹也就是理所当然的。

8月份收阳概率或较大
八月股市开门红，那么未来走势会如

何？分析认为，昨天大盘对前面阴线的吞没
气势并不强，有略微回落之势，且成交量也
没有大幅放大，未能超过 0月 &2日和 0月
&1日的水平，反映出目前场外投资者进场
抄底的信心依然不足。而从以往情况看，沪
指月线三连阴是近几年月线调整的极限，
因而，/月收阳的概率较大。

东方红资产管理投资部副总监、东方
红 /号投资经理张锋表示，短期内影响目
前股市的主要因素是宏观经济增速下滑以
及微观企业利润下降，但从中长期看，经济
增速合理回落之后，反而有可能迎来一个
股票投资较好的时期。特别是目前极度低
迷的环境下，不要轻易丢掉投资，不要放
弃，很多好公司的下跌，仅仅是情绪释放，
估值既不贵，基本面也没有变化。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）随着沪深交易所退市
新政的发布，4!公司的退市风险骤然增大；而上
交所日前出台的风险警示新规更是引发了 4!

板块前所未有的“集体恐慌”。面对岌岌可危的
“生死考验”，在退市新规“倒逼”下，留给 4!公
司重组“自救”的时间已所剩无几。昨日 4!昌
鱼、54!天成揭开重大资产重组“盖头”。

停牌近三个月的 4!昌鱼（(%%$0*）昨天公
告，公司拟向北京华普投资有限责任公司、安徽皖
投华威经济发展公司、包头市神宝华通投资有限
公司、北京世欣鼎成投资中心和北京京通海投资
有限公司发行股份购买其持有的黔锦矿业 &%%7

股权，本次发行股份购买资产的发行价格为 (-1(

元+股，拟购买资产黔锦矿业 &%%7股权的预估值
合计约为 $$亿元，发行股份数约为 2-&(亿股。

同时，公司拟向公司控股股东、实际控制人

或者其控制的关联人之外的不超过 &%名特定
投资者以 (-$(元+股发行不超过 01/0-$$万股股
份，募集不超过 *亿元配套资金，用于标的公司
产业链的完善及补充流动资金，募集资金金额不
超过本次交易总额的 $*7。公司表示，本次交易
完成后，公司将拥有黔锦矿业的全部资产，公司
业务将拓展至镍、钼金属矿的采选及加工业务。
除 4!昌鱼披露重大资产重组外，停牌 (个

月之后，54!天成（(%%21$）也抛出了重组草案，
公司拟向山西焦炭集团出售全部资产和负债，并
以 &%-%&元+股的价格向综合研究所等对象发行
股份收购盛和稀土 &%%7股权，标的资产作价高
达 $$亿元。本次重大资产重组完成后，54!天成
主营业务将转型为稀土冶炼与分离及深加工。
草案显示，54!天成向焦炭集团出售全部资

产及负债；公司向盛和稀土全体股东即综合研

究所、巨星集团、地矿公司、有色投资、荣盛投资等
对象发行股份，发行股票数量为 $-$亿股，购买其
持有的盛和稀土 11-11117股权；华融证券、华融
资产以现金协议受让方式收购煤销集团持有的
54!天成合计 $&2$万股股份。据评估，以 $%&$年
2 月 2& 日为评估基准日，54! 天成评估值为
&12$$-.$万元，增值率 *2-1(7；拟购买资产股东
全部权益价值为 $$亿元，增值率为 $(/-*27。

54!天成同时提醒，公司已经连续两年亏
损，$%&$年 &,2月份继续亏损 &-%0亿元，加大
了公司的退市风险。若本次重大资产重组工作
不能在规定时间内取得实质性进展，公司 $%&$

年很可能继续亏损，届时公司股票将因连续三
年亏损而被暂停上市。
昨天，54!天成受此消息刺激开盘便一字涨

停，而 4!昌鱼仍然开盘便跌停。

! ! ! !从本周起，随着沪深股市的节节败退，
前期表现坚挺的小盘股也加入到补跌的行
列。从目前看，小盘股的补跌风险正在释
放，投资者须高度警惕，及时回避。

风险一#受上周末上交所发布《风险警
示股票交易实施细则 <征求意见稿=》的影
响，本周初 4!板块集体沦陷，大幅补跌。根
据相关规定，今后 4!股交易规则将从每日
涨跌各 *'修改为单日涨幅限 &'而跌幅仍
为 *'，这种许跌不许涨的制度设计，虽然
带有扶优限劣，鼓励价值投资的政策导向，
但对 4!股的持有者来说显然是重大“悲
催”。据统计，本周一两市共有 &%0只 4!股
跌停。周二周三仍有 &%%只和 (/只 4!股

跌停。由于 4!股大多为小市值品种，因此
绩差小盘股受到波及，出现跟风补跌风险。

风险二#小盘股估值偏高，在市场重心
持续下移的作用下，比价效应差距拉大。据
证券时报统计，截至本周二，沪深 2%%平均
动态市盈率仅 1-12倍，上证 &/%动态市盈
率 /-1*倍，均属历史低位。而创业板动态市
盈率 2*-11 倍，中小板动态市盈率 $0-12

倍，其中中小板市盈率较 $%%/年末的水平
高出 *%'以上，因此不论是同板块不同时
期的纵向比较，还是不同板块间的横向比
较，小盘股的估值仍然明显偏高。

风险三#小盘股的成长性不佳，存在业
绩变脸的风险。据统计在 &.$*家中报业绩

预告的上市公司中，有 ((2家业绩“报忧”，
占预告总数的 .(-*2'，其中不乏中小板创
业板公司。尤其是，一些刚刚上市次新股，
也出现了业绩迅速变脸的情况。相关公司
股价均大幅回落、深度破发。

风险四#从市场看，已经出现小盘股补
跌的苗头。本周初随着 4!股的暴跌，小盘股
筹码也明显松动，抛压增强。周三，虽然两者
反弹力度强于沪深股指，但成交量没有放大，
说明资金介入兴趣不大而补跌风险未除。

实际上，强势股在调整中后阶段的补
跌往往是难以避免的。因此，面对小盘股的
补跌风险，投资者还要充分认识，及时回避
为宜。 申银万国 钱启敏

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）经中国银
行业监督管理委员会审批同意、工商
登记管理机关核准，原深发展证券简
称自今天起变更为“平安银行”，证券
代码 %%%%%&不变。作为两行整合工
程中具有里程碑意义的事件，银行更
名也标志着中国平安综合金融集团
旗下银行板块业务发展驶入快车道。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）近来，尽管市场处
于弱市震荡行情中，但沪深两市大型 >!?基
金的规模反而保持明显增长，说明 >!?的投
资工具特性受到市场的认同和偏好，>!?市场
结构日趋成熟。数据显示，上证 &/%>!?的份
额 0月份逆市增长至 &/*亿份，成为近期获得
净申购最多的 >!?产品。同样，深证 &%%>!?

份额也大幅增长了 &27。
统计数据显示，截至 0 月 $( 日，上证

&/%>!?0月份以来逆市获得净申购超过 &%亿
份，在所有 .2只 >!?中成为净申购份额最大的
一只，总份额也突破 &/*亿份。同期，上证 &/%

指数下跌 *-$/7。而今年以来，上证 &/%>!?保
持交投活跃，份额规模也持续位居全部 >!?产
品前列。而深证 &%%>!?申购放量也同样明显，

从 0月 &(日至 0月 $0日，净申购近 1亿份。
值得趋势投资者关注的是，静态市盈率破

&%倍是重要的相对估值信号。而目前上证 &/%

指数的静态市盈率已经跌至 1-1倍。据了解，
历史数据显示，上证 &/%指数的市盈率破 &%

倍仅发生过一次，时间在 $%%/年 &%月底，随
后的六个月时间内，上证 &/%从 20%*点一路
上冲至 */&1点，期间大涨超过 *0-.7。
华安上证 &/%>!?基金经理许之彦表示，上

证 &/%>!?增长说明蓝筹旗舰指数的投资价值
已经被投资者发现，市场对蓝筹 >!?信心大增。
易方达深证 &%%>!?基金经理王建军也认为，
>!?份额逆市稳定增长的趋势反映了 >!?投资
者结构在变化，从以前的正反向套利等简单模式
发展到更加重视 >!?作为交易性工具的特性。
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退市新规“倒逼”两ST公司揭开重组“盖头”
ST昌鱼拟向大股东购买22亿矿业资产 *ST天成定增募22亿元收购盛和稀土

大盘一扫前期5连跌阴霾重返5日线

沪深两市迎来8月开门红
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上证 &/%深证 &%%!"#份额逆市增长 深发展今起
更名为平安银行
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集团上半年
收入保持平稳


