
!本版观点仅供参考"

!"#$

!数据截止时间"上午!时"#分#

海外主要股市收盘指数

纽约商交所主要商品最新价

今日人民币市场汇价

!名称 !月 "#日 涨跌

道琼斯 13333.35 +9.99

名称 最新价格 涨跌

黄金 !"#$%&!美元'盎司 ()*+,

原油 -&*-,美元'桶 .$*$/

外币名称 中间价

)$$美元 ! ! ! ! ! &//*/,元
)$$欧元 ,)"*"-元

%&'(

责任编辑：光 军

视觉设计：董春洁 财经新闻A!" !"!"年 #月 !$日

星期四

#$%&'()%&'(*)%(*+,-%+,.

!/小时读者热线：01!!22

! ! ! !今年以来的增持潮仍在持续，
继一周内/家央企提出增持之后，今
天，一家民营企业———金发科技也
发布大股东增持的公告。不过，这种
“抄底”效果要真正发挥市场效应，
还需要时间。

金发科技发增持公告
今天，金发科技（&$$)0#）发布

公告称，由控股股东袁志敏及其配
偶熊海涛投资控股的诚信投资-月
))日在二级市场增持金发科技)#-

万股，平均增持价1*"+1元，增持金
额"-1万元。
公告还表示，未来)+个月内，诚

信投资计划根据市场情况择机通过
二级市场对本公司股票继续进行增
持，增持总股数不超过1$$$万股（含
本次）。

尽管这个增持数量不算很大，
但是，这仅仅是今年以来上市公司
大股东、高管等增持的一个缩影，今
年来随着股价低迷，上市公司大股

东以及高管的增持持续不断。据不
完全统计，上半年就有近)1$家上市
公司大股东进行了增持，而,月份以
来，高管增持的次数也接近+$$次。
这足以说明大股东普遍认为目

前股价偏低。

央企是增持主力军
在这波增持潮中，央企可以说

是一个主力军，最近一周，就有#家
央企大股东进行增持。中国建筑
（&$)&&,）大股东于-月0日完成增持
计划，累计增持自家股约+*1亿股；
前天，中国医药（&$$$1&）大股东亮
出不超)$亿元的增持方案；昨天，中
海集运（&$),&&）的控股股东又公告

了不超过+2的增持计划，中国海运
集团计划在未来)+个月内继续增持
公司3股股份，累计增持比例不超
过总股份数的+2。
之前，宝钢股份提出了一个高达

1$亿元的回购方案，这些都显示央企
今年增持或者回购的手笔都很大。
再往前推，中国南车控股股东

中国南车集团于,月+-日增持了
0"*)万股中国南车，同时承诺在未
来)+个月内继续择机增持；中国石
油相关人士则表示，在股价下跌过
程中，中国石油集团也已经实施了
几次股东增持计划，未来不排除继
续增持。
此外，半年报的数据显示，汇金

公司在今年二季度继续对工、农、
中、建四大行的股票进行增持，这已
是汇金连续第三个季度进场增持，
如此频繁增持实属罕见。

增持效应逐渐体现
尽管大股东频频增持，但似乎

没有见到立竿见影的效果，这令一
些投资者很疑惑，甚至怀疑。比如，
汇金已经连续#个季度增持四大银
行股，但是，银行股今年以来却是表
现低迷，股价持续下跌。
的确，大股东增持往往不见得

立刻就会让股价出现转折，因为在
市场低迷期，增持行为的短期效果
并不明显，特别是对于一些大盘股

来说，有时候不涨反跌，典型的例子
是+$$1年股改的时候，宝钢股份提
出了一个+$亿元的增持方案，当时
股价不涨反跌，在一年内几乎没有
什么好的表现。
但是，股市的转势历来就是慢

慢累积、逐渐爆发的，星星之火可以
燎原，而这种燎原需要时间，最终会
在市场上体现出来，如宝钢股份股
价低迷一年之后，终于出现大幅上
涨，最终股价较大股东增持价上涨
了近1倍。

从历史的经验来看，今年大股
东的增持潮的效果最终会显现出
来，只是需要一点耐心。

本报记者 连建明

! ! ! !上周五，压抑已久的沪深股市
激情跌宕，放量飙升，拉开了阶段
性反弹的序幕。虽然，本周三天股
指持续震荡，略显犹豫，但我们认
为目前仍是反弹的初级阶段，震荡
整固有望再度走强。

首先，本轮反弹的启动，是多
因素综合作用的结果，形象地说，
就是烈火干柴。所谓干柴是指股指
一跌再跌，多头能量被极度压缩，
上证指数月 4线连续四根阴线，创
5$$1年 --,点以来极值，可以说是
股价缩水、干柴遍地。而烈火则是

指发改委连续批复了上万亿元的
城轨、公路基建、污水处理等投资
项目，加上管理层放慢新股发行节
奏，召开市场座谈会商讨股市维
稳，扭转了投资者极度黯淡的市场
预期，成为激发反弹的导火索、催
化剂。最终，星火燎原，行情迸发。

从技术看，由于此前股指下跌
!"个交易周，垂直落差 05$点，因
此作为阶段性反弹，出现“一日游”
的可能性几乎没有。从时空判断，
本轮反弹可延续 0!&周，反弹的高
度在 1$2到黄金分割位的 $*&!,

位置附近，即 550$!55-$点区间。
显然，就目前反弹的时空和预期目
标相比，还有很大的余地。如果，我
们把反弹分成“起、承、转、合”四个
阶段，第一波拉升及整固是“起”，
随后的二次拉升是“承”，二次拉升
后的高位震荡可持续一段时间，这
是“转”，最后冲高回落、不进则退，
才是“合”。就目前股指运行看，还
处在“起”的阶段，也就是说，反弹
还在初期，后市仍有空间。

至于短线震荡，这是反弹初期
常见的现象，毕竟市场心态的转变

需要一个过程，这种震荡不改变原
有的反弹趋势，而且本周初的震荡
从成交量和点位回探幅度看，都保
持相对强势的格局，盘中个股也是
涨多跌少，因此经过短暂盘整后，
大盘有望进入二次拉升阶段。

从操作策略看，由于本轮反弹
是下半年最有利的一次反弹，且还
有一定的上升空间，因此建议投资
者积极参与，偏重仓持股。由于本
轮行情属于阶段性反弹，操作有一
定局限，因此题材的支持、股价的
弹性在某种程度上超过了对业绩
和估值的考量，而小市值成长股正
满足了这方面的要求，获得超额收
益的机会最大。申银万国 钱启敏

! ! ! !本报讯（记者 连建明）近期
结束募集的兴业证券金麒麟核心
优势集合资产管理计划成功发行
!$*1"亿元，为今年以来首发规模
最大的混合型券商集合理财产品。
据悉，出于对市场情况的综

合考虑，该产品将会优先考虑配
置固定收益类资产。而固定收益
投资恰恰是兴业资管的强项所
在。该券商资管于 5$$-年 /月发
行的债券型集合理财产品金麒麟
!号业绩强劲，是业内公认的明
星债券型集合产品。截至 5$!5年
上半年，成立以来累计收益已达
51*,!2，列同期成立债券型集合
产品首位。

! ! ! !本报讯 （记者 许超
声）我国邮电系统第一家上
市公司———中卫国脉经过
重 组 更 名 为 号 百 控 股
（&$$&0$），昨天，公司召开
正式更名新闻发布会，介绍
新公司旗下商旅和酒店两
大业务板块。
据了解，酒店业务板块

主要由尊茂酒店集团实施
运营。商旅业务板块则是中
国电信旗下运营号码百事
通商旅业务的唯一平台。公
司表示，重组成功后的号百
控股以商旅预订和酒店运

营及管理两大业务板块为主线，
将进一步创新推进融合化商业模
式，在资源共享、品牌宣传、联动
营销等方面充分发挥协同效应，
逐步构建新公司的整体竞争力，
从而对未来经营业绩的释放建立
值得想象的空间。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）华澳国
际信托公司近日推出“华澳·长盈
5!号集合资金信托计划”，分别用
于向邢台依林山庄食品有限公司、
唐山国泰纸业有限公司、唐山蓝猫
饮品集团有限公司发放流动资金贷
款。本信托计划规模 /*1亿元，期限
!,个月，!$$万元起售，信托计划预
期年化收益率 -2.!$2。详情请咨
询华澳国际信托有限公司。

! ! ! !发行时间# 即日至 -月 !,日；
销售机构#农业等银行、券商网点；
基金经理#陶铄，管理学硕士，1年证
券基金从业经验；投资范围#投入全
国银行间同业市场进行债券回购的
资金余额不超过基金资产净值的
0$2；投资目标#通过对宏观经济、
市场利率、债券供求、情景分析、申
购、赎回现金流情况等因素的综合
分析，以保持基金资产的安全性和
适当流动性为首要目标，追求高于
业绩比较基准的稳定收益。许超声

! ! ! !本报讯（记者 李辉）678冠福
（$$5)$5）公告称，公司决定终止筹
划通过重大资产重组与长江矿业合
作的事宜。根据中介机构调查结果，
鉴于此次重大资产重组所涉及的标
的资产构成较为复杂，虽经过充分
论证，部分标的资产仍未完全符合
《上市公司重大资产重组管理办法》
相关条件，经审慎研究，为保障公司
及投资者利益，公司与相关方决定
终止筹划本次重大资产重组事宜。

在宣布资产重组失败的同时，
公司公布了定增方案，非公开增发
预案显示，公司拟向上海粤源实业
有限公司和广州金信塑业有限公
司，以及四名自然人以每股 /*5,元

的价格增发 5*1亿股，募资不超过
,*5亿元用于偿还银行借款及补充
流动资金，其中 0,-)1万元偿还银
行借款，剩余部分用于补充公司流
动资金。

公告显示，此次非公开发行，粤
源实业、金信塑业、陈锦乐认购数量
均为 &$$$万股；邱继光认购数量为
/$$$万股；钱月道认购数量为 51$$

万股；邵思青认购数量为 )1$$万股。
公司表示，本次非公开发行的主要目
的是解决公司债务和缓解营运资金
压力，降低公司资产负债率，减轻公

司财务负担，从而解决公司经营业绩
提升缓慢的问题，为公司扭亏创造条
件。本次发行完成后，以 5$)5年 &月
/$日公司财务数据模拟测算，合并
资 产 负 债 率 将 从 "/*-)9 降 至
/":012，偿债能力将得到大幅提升，
有利于进一步改善公司财务状况，提
高公司的抗风险能力，为公司未来的
持续发展提供保障。

由于 5$!$ 年、5$!! 年连续两
个会计年度经审计的净利润为负
值，公司自今年 0月 5&日起被实行
了退市风险警示。公司曾表示，将力

争消除影响生产经营的不利因素，
尽快消除退市风险。不过，今年上半
年公司仍然亏损 /-1!:5/万元。随
着年底的临近保壳压力大增。

为此，, 月 !/ 日公司曾公告
称，正在筹划重大资产重组事项将
停牌，并力争在 -月 !5日前披露预
案。然而此次重组折戟后，公司已承
诺，自股票复牌之日起三个月内不
再筹划重大资产重组事项。这就意
味着，到年底前 ;78冠福如果不能
有效扭转经营困境，将面临暂停上
市风险。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）峨眉山<

=$$$,,,>发布公告，公司拟以不低
于)-*-&元?股的价格发行/$)$万
股，募资&亿元用于投资峨眉山旅
游文化中心建设项目、峨眉雪芽茶
叶生产综合投资项目、成都峨眉山
国际大酒店改建装修项目以及补
充公司流动资金。

公告显示，旅游文化中心项目拟

投资+亿元，以旅游演艺为核心，旅游
休闲为补充。项目建成后预计年营
业收入约为)*1亿元，净利润约0+$$

万元。峨眉雪芽茶叶生产综合投资项
目预计总投资)*-亿元。“峩眉雪
芽”洪雅基地主要包括厂房、展厅及
配套设施。预计项目建设完成后，
年营业收入约+亿元，年净利润为
+,$$万元。此外，募集资金中的-$$$万

元用于成都峨眉山国际大酒店改
建项目，)*+亿元用于补充流动资金。

昨日复牌后，公司股票以+/*+

元高开，较复牌前的收盘价高出
-*-19。但几分钟之后，即回到了+)

元低位，逼近复牌前的股价。此后
股价一路低位震荡，接近收盘时，
股价却突然飙升，收报++*1元?股，涨
幅&*&09，股价上演“惊魂一日”。

9月以来一批上市公司大股东增持股票

增持缘何没有立竿见影效果
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! ! ! !本报讯（记者 连建明）广发
证券近日推出采用优化组合保险
策略（@AAB）的“广发金管家法宝量
化避险集合资产管理计划”，这是
广发证券的首只避险策略产品（类
保本型产品）。该混合型偏债产品
首次引入了股指期货作为风险对
冲工具，同时首次通过高收益的中

小企业私募债增厚产品的安全垫，
进一步提高产品的避险增值能力。

负责该产品的广发证券投资
经理刘宇宁表示，“广发金管家法
宝量化避险集合资产管理计划”是
一个采用优化 @AAB策略的混合型
偏债产品，其基本策略原理与市场
现有的保本型产品是一致的，但在

资产配置、收益增强等技术环节通
过一系列金融工程技术进行了改
善优化。市场人士分析，投资于优
秀的保本型产品，可以使投资者在
追求本金安全目标的同时，也有机
会在未来市场复苏时分享股市上
涨的收益，因此不失为稳健型投资
者的一个良好选择。

华澳推出长盈
5!

号
集合资金信托计划

大成月添利
理财债券基金发行

峨眉山A拟定增募资6亿

广发证券发行首只保本策略理财产品
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昨日复牌股价上演“惊魂一日”


