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! ! ! !本报讯（记者 许超声）南方、
华夏、易方达三家基金上周分别向
国家外汇管理局递交了追加%&'((

额度申请，据预测，新额度最快本
周批出。这意味着新一批)$$$亿元
新增额度或很快启用，而随着试点
机构范围将进一步扩容，更多中资
机构有望取得%&'((资格及额度。

总额度已达2700亿元
根据公告，南方、华夏、易方达

已于上周分别向国家外汇管理局
递交了追加%&'((额度申请，如不
出意外，三只基金追加至少共!*$

亿元人民币的%&'((额度最快本周
就将批出。截至目前，南方、华夏、
易方达已分别用掉了!*$亿元、!+$
亿元、!$$亿元人民币的%&'((额
度，另外，嘉实获批的*$亿元人民

币%&'((额度也已经用掉逾)$亿
元。这意味着，今年,月份中国证监
会与国家外汇管理局专门预留用
于发行人民币-股./'产品的*$$

亿元人民币%&'((投资额度，已剩
余不足百亿。%&'((预留额度剩余
额已无法覆盖南方、华夏、易方达
三只基金的追加申请。

为此，上月中国证监会、中国
人民银行及国家外汇管理局决定
增加)$$$亿元人民币%&'((投资额
度。至此，%&'((试点总额度达到
)0$$亿元。

更多机构加盟RQFII
! ! ! !在增加投资额度的同时，相关
部门还表示，将进一步扩大试点机
构范围，因此有香港中资金融机构
人士预计，不仅南方、华夏、易方达

将分别获批更大数量的追加额度，
随着新一批)$$$亿元新增额度的启
用，更多的中资机构有望取得%&'((

资格及额度，届时香港市场的-股投
资产品将更加丰富，-股投资需求得
不到满足的情况会得到缓解。
事实上，这一行动已开始实施。

近日，国投瑞银基金公司公告称，公
司人民币合资境外机构投资者
（%&'((）资格已于日前正式获批。

分析认为，外资热捧%&'((的
背后隐含看好-股市场的逻辑。目
前全球主要经济体都处于经济复
苏过程中，而中国经济的率先回暖
是海外资金追逐“中国概念”的动
力所在，纷纷通过 %&'((扫货。这
也是 %&'((投资额度不断追加、更
多中资机构取得 %&'(( 资格及额
度的主要原因。

! ! ! !本周二，沪深股市分别大
涨 )"*+1和 +2$!1，收出自 !)

月初反弹以来的第三条放量
长阳线。周三高位震荡，继续
小幅上扬，年线收阳已是大概
率事件。不过，虽然短线市场
回暖，持股意愿上升，近忧已
解，但远虑尚存。

!)月份的反弹，可以分
解为两波上涨动力。初始一
波，主要是海外资金的流动
性泛滥以及市场对宏观经济
政策等利好预期的推动，以
金融有色、地产建材等权重
股引领。而后一波，则是机构
年末排名及上证指数年线阴
阳涨跌的博弈所推动。其中，
由于今年基金等机构业绩总
体不理想，因此当年末反弹出
现后，部分机构为了改变排名
落后的困境，不惜放手一搏，
大量跟风参与，以期咸鱼翻
身，提升排名。同时，由于上证
指数去年收盘为 )!33 点，今
年开盘为 ))!!点，如果今年
收盘能在 ))!!点以上，那么
年线上涨收阳，将是皆大欢
喜。历史上，上证指数年线连
续收阴的最多的只有两条，如
果今年收阴，将是创纪录的
三连阴。
从目前看，随着股指的上升，市

场情绪明显复苏，尤其是成交量的
活跃和盘中热点的涌现，行情短线
活跃已成定局。在形态上，上升通道
已经确立，只要成交量不迅速萎缩，
即便反弹是高高举起、轻轻放下，应
该也能保持一段时间的偏强势运

行。而且，随着年关的过去，资
金面将有望宽松，再加上年终
分红送转的局部消息，个股的
走势仍然存在机会。从总体
看，在市场氛围转暖的背景
下，行情近忧已解。

但是，如果我们冷静下
来，仔细想想到底哪些反弹因
素站得住脚，对市场中线有持
续支撑作用？年线阴阳肯定是
短线的，机构排名也会随着年
关过去而消失，海外资金的流
入从眼前看还比较稳定，但其
流向不受内地投资者掌控，无
法确定在中期是否能够稳定
留存并带来增量。至于对政策
的预期和对经济的研判，政策
向好有共识，但节奏、力度和
重点则带有较强的主观成分，
确定性难以把握。
更为重要的是，虽然短线

行情大涨，来势迅猛，在此前
调整中所暴露出来的市场问
题及制度缺陷，其实一个也没
有解决，其中，既有大小非解
禁数量巨大、新股 (45“堰塞
湖”，缺乏真正的稳定的长线
资金等供求关系的问题，也包
括财务透明、业绩真实、回报
合理等价值投资理念的问题，
还包括能否引入集体诉讼、打
击内幕交易和欺诈上市，提高
违规成本等法律制度的建设
问题。对市场而言，这些制度

性问题才是解决市场“熊途漫漫”的
根本性问题。但不可否认，本轮反弹
并不是因为这些问题解决而引发，
矛盾只是被暂时掩盖而已。从这一
点看，市场远虑并未化解。

申银万国 钱启敏
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看好“中国概念”屯兵A股
RQFII新增额度2000亿元或本周启用

! ! ! !本报讯（记者 李辉）闽灿坤 6

（)##*!)）今日公告称，公司将以现
有总股本 !!2!)亿股为基数，实施缩
股方案，股权登记日为 !)月 )7日，
缩股后首个交易日为 !)月 +!日。
根据缩股方案，闽灿坤 6全体

股东所持股份将按 89!缩减，相当
于每股折算为 #2!88888887股。缩
股后复牌首日其股票交易实行价
格涨跌幅限制，涨跌幅限制价格为

开盘参考价的上下 !#:。缩股方案
实施完毕后，公司的总股本将由
!!"!)亿股减少至 !"7*亿股，均为
无限售流通股。闽灿坤 6提醒投资

者，实施缩股方案可能会引起公司
股价的大幅波动。
同时，闽灿坤 6发布全年业绩

预测。公司预计今年将实现净利润
!8$$万元;))$$万元，按缩股后的
总股本 !<7*亿股计算，较经追溯
调整后的上年业绩增长 *)+1;

0*81。

闽灿坤!实施"#$缩股
12月31日复牌交易


