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! ! ! ! !"#$年，我将以 #%!%!%!%$的比例分别投
资于外汇、黄金、债券、基金和银行信托类理
财产品。

外汇方面，由于美国 &'$的功效将会持
续发酵，欧债危机可能进一步好转，但美元也
必须面对 &'$、财政悬崖带来的冲击，以及全
球流动性泛滥，所以我安排 (")的资金投资
于以澳元为代表的商品货币。
黄金投资方面，我认为宽松的货币政策

将支撑金价继续走高，而且明年央行因寻求
资产多元化很可能将继续买入黄金。
债券方面，跌破 #**元面值的品种下跌

空间有限，机会远大于风险，可中长线投资。
基金方面，我会用 !*+的资金配置混合

型基金与股票型基金，用定投基金的形式来
分散投资风险。由于债券基金仓位更灵活，更
容易获得结构性机会，所以它将成为首选。
理财产品方面，我会将 $,)的资金以 -%.

的比例分别投资于信托类理财产品和银行理
财产品。虽然信托类产品的信用风险逐步被
抬高，但它的年化收益率很高，所以只要留意
信托项目的违约风险，选择信誉好、规模大的
信托公司产品基本就没有后顾之忧。罗佟磊

! ! ! ! !,(!年一直看好黄金，虽然整年没有大
赢，但还是保持盈利。对于 !,($年，我依旧看好
贵金属，主要原因是：
美国财政悬崖解决，马上面临债务高限触

碰，即使再次调高债务上限，也需要有人去买，
没有资金买，只有美联储加快印钞去买。所以货
币的滥发（好听点叫 &'），不会停止。欧洲那里，
欧央行也开始了欧洲版的 &'来延迟欧洲的危
机，欧元的贬值预期在 !,($年会依旧脉冲式冲
高。日本已经开启了所谓第十一次 &'，并且日
本债务比例已经达到 /01的 !,,+以上，日元
正走在贬值道路上。英国央行在 !,(!年 !月开
始了其 2**亿英镑的购买，英镑的贬值也会在
!*#$年继续。英国央行行长去年 #!月所说，各
发达体争相开动印钞机贬值本国货币之后，
!*#$年全球货币战更为激烈，各大货币争相贬
值，那贵金属自然会升值。

另外，地缘政治也非常不稳，伊朗问题随时
可能爆发大的冲突甚至全面战争。而黄金历来被
当做主要避险资产。还有黄金除了饰品市场需
求，很多央行也在购买黄金做储备。流通市场的
黄金在减少，而资金在增多，黄金不涨也难啊。
白银在 $*位置也算低估，因为白银除了金

融属性，还有工业需求。
除了贵金属，外汇市场也依旧是我的一个

投资主战场，看跌日元、卖空日元应该是我
!*#$年的主要操作思路。
对于股票市场，笔者依旧看好中金黄金和

山东黄金以及老凤祥 3股。老凤祥 3股估值更
低，去年一度跌得很多，在低位买了，现在已经
有了近 !2+盈利，但依然看涨。

郭晓峰

! ! ! !随着新年钟声敲响，!*#$来了。!*#$年，我
们如何投资理财？笔者认为，!*#$年，投资机会
就在股市，我们该出手时就出手，抓住难得的机
会。

首先，应该看到，股市从 -#**多点高点回
落，已经进入了第 -个年头了，而且从 !**4年
$.**多点的下跌也已经近 .年了，目前看，无
论是大盘市盈率，还是蓝筹股价格都处于历史
底部。按照证监会的说法尤其是沪深 $**指数
的市盈率，几乎已经达到世界主要资本市场的
最低水平。其次，从经济状况看，!"#处于底部，
""$止跌回升，"%$也已经到了 2*的荣枯线之
上了，货币政策开始逐步放松。逐步好转的经济
以及货币的宽松，非常有利于股市走好。另外，
无论是美国金融危机，还是欧债等过去影响世
界股市的因素，也在逐步化解。第三，从股市政
策看，如果你是一个老股民，就会明显感到从来
就没有那么多的温和与宽松。证监会主席公开
唱多，监管部门三天两头出利好。什么政策影响
做多，就停止、修改。这同过去不管股市涨跌，只
管扩容、融资形成了鲜明的对照。第四，监管部
门史无前例地到欧美国家去引资。&'$$、(&'$$
额度加快扩大。基金募集范围放宽，养老基金、
公积金等随时准备入市，很明显，股市做多机构
实力在不断增强。
由于以上几点变化，我们看到 !*#!年四季

度开始，一些先知先觉的大机构都在悄悄入市，
特别是 &'$$和 (&'$$，基本上一到就抢筹码。
由此可见，一波大行情即将爆发。

在 !*#$年开始之时，作为投资者，我认为
首先要抓住这个千载难逢的机会，毫不犹豫地
投入股市。其次，选择好正确投资策略和方向。
从目前看，随着市场主要参与者的变化，市场的
风格有一定的转换。过去被许多人称为“大笨
牛”的大盘蓝筹，很有可能成为未来行情发展的
主导。原因就是价格低、价值高，而且业绩增长
不慢，更有利于大机构进出。所以，我的投资方
向就是大部分集中在蓝筹股。至于投资策略上，
!*#$年，预计在一季度，有个冲高回落过程，不
妨做个差价。以后几个季度还是持股待涨。当
然，要充分关注运行节奏，如果股市上涨过快，
一定要注意获利了结。 陈奇
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去年 5股的年度表现确实不尽如人意，但
!*#!年最后一个月的反弹我们不能熟视无睹。
因为这已经是两年来反弹幅度最强的月份，指数
也一举收复了全年的失地。从技术上分析，这次
反弹的力度和周期都不会太短。政策面的多重利
好预期与权重股的优良表现也给反弹创造了良
好环境。再加上年报序幕即将拉开，!*#$年第一
季度的股市行情确实值得期待。抓紧在年初这段
时期精选个股，也许能为新的一年带来开门红。
不过反弹就是反弹，在经济没有真正好转、预期
没有转化为实质性政策之前，对于股市还是保持
见好就收的心态会比较好。
此外，不要忽略债券市场的投资。!*#!年债

市的生龙活虎让我们对 !*#$年的债市多了一份
期盼。不过也有机构对今年的债券市场持谨慎态
度。长期看债券市场收益的稳定性是有目共睹
的，更何况目前新型的债券投资交易品种可以帮
助我们扩大收成，比如说分级封闭式债基的 3

类基金。!*#!年 3类封闭式债基收益超过 #*+

的比比皆是，更有甚者超过了 !*+。而它们目前
还有很多仍被折价交易，收益的杠杆性和封闭期
缩短带来折价率降低的双重效应叠加，令此类基
金今年的表现仍值得看好。

做空成为必学功课
投资理财是一种态度，更是一门学问，我们

应该不断加强学习，才能适应市场的变化，创造
更多的赚钱机会。
从这两年动荡的金融市场表现，大多数投资

者得出的结论是钱越来越难赚。这与我们以往只
习惯在单边市场操作有关———只有做多才能盈
利，如果市场趋势向下要么止损要么只能等待解
套，结果往往越套越深。但仔细观察如今的市场，

会发现已经有很多金融工具可以供个人投资者
做空。比如股指期货、融资融券、商品期货、黄金
白银 670等都可以双向交易。可能有的人会觉
得这些风险扩大，有的工具门槛又较高，但笔者
觉得成熟的投资者必须学会利用工具做对冲从
而降低自己的持有风险。另外在熊市方向确认的
前提下掌握做空也填补了我们在市场下跌时无
从盈利的缺陷。至于门槛问题，我们完全可以先
利用目前很多银行平台提供的纸黄金或外汇双
向交易工具来学习，因为这类交易起点低且没有
杠杆，而且黄金和外汇相对来说阶段方向性比较
明确，更易操作。做空应成为我们投资理财必学
的功课。

其次，充分利用证券保证金账户的理财功
能。这几年通过我们证券账户可以操作的投资理
财工具类型越来越多，除了股票、传统封基、代销
的开放式基金以外，创新型封基也是在证券交易
所上市交易的。另外很多人已经熟悉的个人债券
逆回购同样也在这个平台操作，在季末、年末以
及长假前的高利息以及对资金流动性的毫无损
失让我们屡试不爽。去年年末两只不同类型交易
型货币基金的发行与即将上市又将给我们在证
券账户里提供短期理财的好工具，它们赎回就可
立即到账，将成为及时调动资金的利器。!,#!年
监管部门出台多项政策鼓励券商创新，之前如果
不炒股就只能闲置在账户内拿活期利息的资金，
今后将会有更多的去处，比如现在已经有很多券
商提供可以让闲置保证金获得几倍于活期利息
的短期理财产品。据报道，目前各家券商也在开
发多种类型的理财产品，所以现在的证券保证金
账户已经不再是一个单纯的炒股账户了，而逐步
发展成为一个综合理财账户。我们可以逐渐告别
到各家银行比较理财产品收益率的窘境，一个账
户就可以搞定你基本的理财需求。

刘浏浏

2012年，股市惨淡，债市火爆，
银行理财产品大行其道。2013年依
然应该稳字当先，但在稳健之余不要
忽略身边的投资机会，我们应该设立
更高一些的理财目标，充分利用各种
理财工具扩大收益。所谓“顺势而为，
适者生存”。

眺望 绍波 画

! ! ! ! !,#!年理财越理越亏，年
份不好，是个亏损年。!,#$年
是“要赚”的理财年份，因此接
到关于理财的电话真不少，从
商铺到炒金银、银行理财产品，
都不适合我。还有推销软件的
菜鸟，说什么帮助理财，经过一
个多小时的沟通，得出结论还
不如我自己看图形、看 8线。
房产限购后，投资理财少

了渠道。众多理财产品中还是
选股票，做熟不做生，看准趋势，选
对股票，是不会输钱的。股市市盈
率低、股价低、挤去了泡沫，股票投

资还是在安全区域。
理财选择投资品的原则是要买卖方

便，变现容易，安全性高，假设买入股票不亏
的话，要变现是最快的，进出方便。在股市中
只买对的股票，即没有被炒作过，股价在底
部、有成长性的股票，当前要选择与城市化相
关的股票，涉及城市信息化、数字化、网络化
很多产业，与城市化密切相关的行业。其他的
投资品如老红木、翡翠玉石、书画、古玩价格
被充分炒作，有泡沫且不说，还有材质、年代、
作者的真假问题，买进是真的，卖出变成是假
的了，最关键的是你要变现绝对困难的。
理财行为不应是单向的。理财收藏有个

聚散过程，年轻时的收藏没有大的投入，只进
不出，藏过玩过拥有过了，开始变现，春播秋
收，只出不进。以前不经意间的收集，现在称
为理财。理财还有个年龄问题，不是所有年龄
段都适合投资理财的，年轻时的理财是生活
第一，先解决房子大问题；理财第二，闲钱才
用来理财。以 -,岁为界，-,后要采取稳健原
则，不要津津乐道纸面富贵，投入产出也是硬
道理，要从某些理财领域逐步退出，首先应该
考虑如何消费，享受人生，而不是没有把握的
投资理财；-,岁后深陷股市的是如何在适当
的时机、适当的点位把自己给理出来。另外长
期投资的理财产品、理财的衍生产品、虚拟的
投资品不适合 -,岁以上的人。

总之，理财是有风险的，这个风险蔓延到
由银行或者信托代理的投资、理财产品，有血
本无归的，有不能兑现付息的。选择时一定要
看清你买入产品的主体是谁，不要被高收益
迷惑，信用、风险、还本付息是要考虑的，超过
银行利息很高的，有点不靠谱。!,#$年，要理
清头绪，看清趋势，认准进出方向。 顾伯琪


