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! ! ! !本报讯 （记者 许超声）!"家
基金管理公司旗下 #$!% 只基金
$&#$年年报显示，与 $&##年哀鸿
遍野的景象完全不同，基金在 $&#$

年收入及利润大幅增长，全年整体
盈利 #$'!(%!亿元，雪耻了 $&##年
亏损 )&&%(%)亿元的历史业绩。

偏股基金成盈利主力
从类型上看，$&#$年，各类型

基金基本全线飘红，其中偏股型基
金成为盈利的主力，全年股票型基
金实现利润 )*+(%&亿元，混合型基
金盈利 $&'(,&亿元，合计利润占行

业整体利润的 ',(%*-。
固定收益产品去年表现也相

对良好。统计显示，去年货币市场
基金合计盈利 .'$(!& 亿元，在各
类型基金中排名第三；债券型基金
则以 #,)($! 亿元的利润水平位列
第四。保本基金当年盈利 #*(%,亿
元，需要指出的是，尽管从绝对值
上看并不算多，但相比 $&## 年
$)',(##万的盈利水平，增幅高达
!)&&-。

此外，$&#$年下半年，在全球央
行联手量化宽松政策的影响下，海外
市场一路高歌猛进，这也使得 /011

基金成为去年净值涨幅最高的一类
基金。统计显示，$&#$年 /011基金
为基民实现利润 !%(''亿元。

大公司盈利继续丰厚
从公司层面看，纳入统计范围

的 !&家基金公司中，有 '#家旗下
基金整体实现盈利。华夏、嘉实、南
方、易方达和博时旗下产品“创收”
最多，分别实现盈利 #,$(#+亿元、
##+(*#亿元、+$($)亿元、!*(*!亿元
和 '!(&)亿元；此外，广发、富国、交
银施罗德和华安等公司旗下基金
“账本”也相对理想，整体利润水平

都在 %亿元以上。
有道是几家欢乐几家愁。年报

也显示，部分中小公司基金的盈利
表现则不尽如人意，纽银梅隆西部、
长安、富安达、益民等 *家公司基金
整体出现亏损。其中，华泰柏瑞旗下
#'只基金整体亏损 ##(*'亿元，在
各基金公司中排名垫底。

今年波段向上概率大
去年复苏的行情显然鼓舞了基

金经理的投资信心。各家基金在年
报中都认为，今年 2股市场总体面
临比 $".$年更加有利的市场环境。

景顺长城核心基金认为，经济增长
势头已经在回升，目前较为宽松的
货币政策可能继续保持，受此影响
企业盈利会温和改善。
大成基金认为，从基本面角度

看，$".,年的经济增速相较于 $".$

年出现小幅反弹，但通胀的快速回
升，会在 $".,年中期左右影响经济
复苏进程，流动性继续维持表内控
制表外宽松的局面，市场面临的依
然是弱复苏的背景，因而整体判断
向上的波段行情概率大，但全年难
以出现大幅上涨。

嘉实主题基金认为，$"., 年，
市场波动的幅度和频率可能将大
于 $".$年，因此主动管理（创造业
绩）的空间较大。经济复苏和改革
将成为市场两大主线，尤其是后
者，因应于土地、户籍改革，大部制
职能调整等，可能在 2股市场上有
所表现。

! ! ! !本报讯（记者 陈杰）在中国
香港上市的李宁有限公司（$,,.(
34）日前宣布，该公司 $".$ 年度
收入为 '!(,* 亿元，同比减少
$%()-；毛利为 $)()"亿元，同比减
少 ,'(*-；亏损 .*(!* 亿元人民
币，部分原因在于减少批发销售、
应收账款及库存的拨备、推行变革
计划及渠道复兴计划的相关成本
以及其他重组性成本。该公司执行
副主席金珍君在电话沟通会上表
示，此次亏损是将过去所有账上的
风险做一次性处理。
李宁公司人士表示，传统的批

发式运营已不能使公司在充满激
烈竞争的全新市场环境下占有优
势，也不能满足日益成熟的消费需

求。因此，该公司采取了一系列举
措希望从根本上解决这些问题，协
助恢复长远、可持续盈利能力。渠
道复兴计划，连同变革计划的其他
举措，在过去几个月中已经取得一
定的进展，目标是逐步实现从传统
批发模式向以零售为导向模式的
转变。
市场人士分析认为，中国体育

用品行业正经历最严重的下调周
期。国内几大体育品牌都正经历着
业绩下滑。多年来的扩张导致经销
商积压大量库存，反过来影响了零
售店铺的经营和盈利能力。李宁公
司的渠道复兴计划效果究竟如何，
仍有待市场检验。

! ! ! !随着上周冲高回落，2股市场
再度调整。由于目前上证指数已经
逼近 $$.'点年线附近，因此市场
上有观点认为年线附近可以做多，
博弈反弹，但笔者认为年线位已无
支撑，朝不保夕，不可盲目介入。
理论上，年线即 $)"日线作为

长期趋势线，在股指运行具有较强
的指代意义。当股指在年线上方运
行，往往是多头市场、强势格局，此
时年线对指数形成下档支撑。而当
指数转弱，向下穿越年线时，受其
影响会出现一定力度反弹，历史上
相关案例屡见不鲜，因此年线也被
市场看作一个重要的技术参考位。
不过，从本轮调整情况看，年线

附近博反弹的风险很大，主要有两

个原因。首先，两周以前股指在
$$,$点处已经出现过一波反弹，当
时年线在 $$$$点，两者相差仅 ."

点，可以视作为年线引发的技术反
弹，而这次下来已是第二次考验，所
谓一而再再而衰，其支撑力度大不
如前。其次，在两周以前的那次反弹
中，反弹高点为 $,%%点，从 $,%%

点到现在的 $$$"点，只有 .$%点
的落差，即 )-的空间，这对做短线
博弈的机构而言，明显缺乏空间。
从目前看，由于市场环境不确

定性较大，机构资金持续外流，投
资心态日趋保守，尤其是前期表现
较强的中小板创业板开始补跌，形
态上出现明显的头部构造，因此 2

股市场阶段性调整已成定局。从技

术上看，在上周四股指大幅跳空下
行后，周五及本周前两天，股指弱
势盘整，反弹乏力，呈现典型的防
御性下跌、且战且退的走势格局。
因此，即便再次触及年线，也难以
出现像样反弹，相反击穿年线、继
续探底的可能性很大。
基于目前的调整趋势，投资者

在操作上，仍然需要高度警惕，严
格控制持股仓位，尽量把仓位压得
低些，通过仓位控制来回避系统性
的调整风险。同时，不轻易抢反弹，
在市场缺乏趋势性机会的前提下，
个股博弈的风险巨大，个人投资者
成本极高。因此多看少动，保持轻
仓，顺势而为，才是近期操作的最
大要诀。 申银万国 钱启敏
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李宁公司去年亏损近$"亿元
营业收入为67.39亿元，同比减少24.5%


