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! ! ! !除了这些基本面的因素，还有一个现
象不能不说，那就是机构特别喜爱这些创
业板股票。有人炒股票才会涨，而基金在这
轮创业板行情中担当了主力。
从基金今年一季报看，基金持有创业

板股票不少，比例还较高，如碧水源基金持
有市值占流通股 !"#，今年一季度增持比
例较高的就有光线传媒、新宙邦等创业板
股票。看看涨幅居前的创业板股票，大部分
都有基金的身影。
同时，私募也是创业板中的主力，如从

年报和季报中看到，王亚伟的昀沣集合信
托计划，一季度火速建仓 $"只股票，其中

有 "只创业板股票，其中三聚环保，王亚伟
持有 %&!'万股，为最大的流通股东，该股
今年涨幅翻倍，王亚伟应该收益不错。
很显然，公募基金和私募基金的合力，

是创业板今年表现突出的主要原因。而且，
基金介入的这些股票，在创业板中都是市
值较大的，如碧水源、汤臣倍健、乐视网、华
谊兄弟、蓝色光标、光线传媒，在创业板指
数中权重较大，这些股票大幅上涨，推动了
创业板指数大涨。
当然，经过大幅上涨之后创业板目前

估值的确较高，投资者需要防范风险。
本报记者 连建明

今年以来大幅上涨一枝独秀

创业板缘何持续走强？
今年至今，大家期待的沪深主板市场

表现平平，普遍不看好的创业板却是一枝
独秀。本周三，创业板指数时隔2年重返千
点大关，报收1012.66点，今年以来已经上
涨了41.86%，是涨幅最大的一个指数。

为何大家认为估值过高的创业板一
涨再涨，估值很低的主板却是该涨不涨？

! ! ! !本周三，创业板指数大涨!(")*，报收
+,+)-..点，时隔)年重返千点大关，今年的
涨幅也高达/+-0.*，是沪深股市表现最好
的一个指数，从去年++月底.'.点至今，近
半年时间上涨了..-0&*。今年创业板一枝
独秀，的确很出人意料。
去年+)月，以银行为代表的大盘蓝筹

股发动一波突发行情，上证指数在短短的)

个月里上涨了/''多点，涨幅超过)'*。就
在大家以为盼望已久的蓝筹股行情来了的
时候，大盘股却偃旗息鼓，大盘连续回调。
令人意外的是，市场普遍认为估值过高的
创业板却异军突起，持续上涨，成为上半年
的一匹黑马。
指数大涨必然是个股的繁荣，截至本

周三，!11只创业板股票，上涨数量达到)0.

只，占比为0'*。其中，.'只股票涨幅超过
1'*，掌趣科技等&只股票涨幅翻倍，近百
只股票股价今年先后创出历史新高。
涨幅较大的股票集中于232（科技、传

媒、电信）和医药这几大板块，如信息技术
的掌趣科技今年上涨了%.0*，位居涨幅之
首，东方财富上涨了%!&*、乐视网上涨
%)1*、网宿科技上涨%))*、金信诺上涨
%%'*；文化传媒板块中，华谊兄弟和光线传
媒分别上涨%'0*和"%*；医药板块中，医疗
设备的和佳股份上涨%/!*、泰格医药上涨
0&*、香雪制药上涨0%*；此外，环保中的三
聚环保上涨&&*；装备制造中的富瑞特装上
涨了%%.*，电子行业的聚飞光电上涨%%!*。

! ! ! !为什么创业板指数有那么突出的表
现？我们将这些涨幅较大的创业板股票与
分类指数结合起来看，发现表现是一致的，
如 2321'指数、深证文化、深证信息等都
是深市涨幅最大的指数，今年涨幅都超过
!'*，同样，沪市里涨幅最大的分类指数也
是科技、信息、文化类。
由此，我们看到这样一个逻辑，实际上

市场在炒作科技、文化、医药这几个行业，
而这些行业的股票集中于创业板，造成创
业板指数表现突出。
同时，这些涨幅较大的股票大部分业

绩增速较高，比如，掌趣科技去年业绩增长
/"-"&*，今年一季度增长 11-1%*；华谊兄

弟去年业绩增长 )'*，今年一季度增长
/10-""*；光线传媒去年业绩增长 ".-/.*，
今年一季度增长 !%"-!*；和佳股份去年业
绩增长 1.-1"*，今年一季度增长 %1'*；富
瑞特装去年业绩增长 .)*，今年一季度增
长 %!/*；三聚环保去年业绩增长 0&*，今
年一季度增长 %!/*。
因此，这些股票上涨不单单是主题炒

作，还有较高的成长性，可见，创业板炒作
的线路是主题4成长。
另外，创业板股票往往有较好的分红

方案，不少是 %'送 %'，如掌趣科技分红方
案为 %'转 %)，而目前正是分红方案实施
的时候，这也是创业板受追捧的一个原因。

创业板今年一枝独秀
!

市场炒作主题+成长
"

机构合力令股价大涨
#

! ! 上周大盘出现五连阳后，本周大盘并
未急于冲关，而是关前持续蓄势整理。大盘
表现波澜不惊，个股行情层出不穷是本周
市场的主要特点。从下周限售流通股解禁
情况看，限售流通股解禁上市公司数量和
市值均较本周有明显增加。

据了解，下周共计 ))家限售流通股解
禁。其中，主板 &家，中小板 1家，创业板 0

家。限售流通股解禁总市值约为 %&&-"%亿
元（按 )'%!年 1月 %1日收盘价计算）。

下周限售流通股解禁上市公司数量环
比上升 /.-."!，下周限售流通股解禁市值

环比上升 %0'-.&!。不过，需要指出的是：虽
然统计数值增幅很大，但约 )''亿元的限
售流通股解禁市值是普通的常态化水平。
下周限售流通股解禁中，解禁数量占总股
本比例最大的是齐翔腾达（'')/'0），解禁
数量占总股本的 .!-10!。解禁数量占总股
本比例最小的是金钼股份（.'%&10），解禁
数量占总股本的 '-')!；解禁市值最高的是
齐翔腾达（'')/'0），解禁市值约为 1/-0!亿
元。解禁市值最低的是金钼股份（.'%&10），
解禁市值约为 .1"-0"万元。

下周限售流通股解禁中，时代新材

（.''/10）、南京医药（.''"%!）、南通科技
（.''0.)）、金钼股份（.'%&10）、中科三环
（'''&"'）（由本周推迟至下周解禁）将实现
全流通。解禁数量超现有流通股比例最大
的是齐翔腾达（'')/'0）超 0&-&)!。

下周限售流通股解禁，有以下三个特
点：首先，结构不均衡问题依然存在。如：齐
翔腾达（'')/'0）解禁市值独占解禁总市值
的 )"-/1!；其次，中小板和创业板火爆，限
售流通股解禁后频现高位减持套现。不乏
有恒信移动（!'''0%）等强势股限售流通股
解禁，解禁后动向颇值得关注；最后，六家
主板公司将全流通，考虑其解禁比例和解
禁市值均有限，对市场影响不会大。辛焰

下周看多看空投资者比重
! ! ! !下周看多投资者认为!本周大盘

虽然没有一鼓作气启动行情!但是盘

面仍然具有深刻变化"指数按兵不动

的情况下! 个股精彩纷呈跃然盘中"

资金在进入!人气在聚集!只待权重

板块启动!行情自然水到渠成"

下周看空投资者认为!在短线弱

与强的关键抉择时!本周二大盘不出

意外地选择了回撤"这个选择再次说

明#目前的市场还没有走强的基础和

环境" 大盘现实目标#再次考验 !"#$

点和 !"#"点的双底是否有效" 晓岚看多投资者占 %&' 看空投资者占 $!'

下周22家限售流通股解禁

本版观点仅供参考

! ! ! !本周沪深两市主板市场延续
震荡整理的格局，资金合计净流
出 "1-""亿元；不过，虽然前三个
交易日资金合计净流出 0&亿元，
但是周四在金融地产走强的带动
下资金转出为进，日净流入金额
%/亿元。从板块方面看，银行和
旅游酒店表现较佳，资金呈现净
流入，尤其是招商银行大幅净流
入接近 "-.亿元，而电子信息、教
育传媒板块继续走强，资金表现
也较为平稳。相比之下受到国际
大宗商品表现欠佳的影响，有色
金属板块继续走弱，资金同步净
流出，而受累平安证券先行偿付
万福生科股东影响，中国平安出
现回落。保险股也出现调整并伴
随资金流出。
从个股方面看，个股呈现出

冰火两重天的格局，小盘题材股继续受到资金追
捧，触摸屏、安防、567等题材股聚飞光电等资金
持续做多，资金流入，重组股中房股份也连续涨停，
而上海家化由于内部争斗升级股价下挫，上海科技
重组方案被否短期遭抛售，三五互联、三聚环保以
及恒信移动出现资金获利回吐的迹象。谢祖平

本
周
前
四
个
交
易
日

资
金
净
流
出

亿
元

75


