
国瑞融华复权净值
大幅超越 !"#$点

! ! ! !!"#$统计数据显示，至 %月 &'日，共有 ()只
偏股基金复权单位净值超越上证指数 *+,-点历史
高点，其中国投瑞银融华基金自 ,../年 &.月 &*日
以来复权单位净值增长率高达 ,&0+)1。

2"#$统计数据显示，()只超越 *+(-点的股票
及混合型基金中，以国投瑞银融华基金为代表的混
合偏债型基金属于业内较为稀缺的品种，目前全市
场同类产品仅有 /只。年报数据显示，在股市走牛
的 (..*年和 (../年国投瑞银融华基金的年度净值
回报率分别达 *(0('1和 ))0%+1。此外，该基金成立
+.年来每基金份额累计分红达 +03.(元。 闻泽

运营管理业务发展
鹏华能力排名前十

! ! ! !晨星最新发布的二季度“公募基金公司综合量化
评估报告”对 *%家基金公司进行统一评估考量，其中，
鹏华基金在运营管理与业务发展能力方面领先同业，
总评分排名位列前十。(.+(年鹏华旗下成立一年以上
的主动管理型基金全部获取正回报。“(.+(年股基债
基都赚钱”成为鹏华持有人骄傲的资本。 佑勋

纪律投资严控风险
关注上投红利回报

! ! ! !上投摩根正在
发行一只强调“纪
律投资”的混合基
金———上投摩根红
利回报混合基金，该基金在产
品设计上具有一套行之有效
的措施，能够严控基金净值下
行风险，同时又兼具把握股市

结构性机会的特征，有望满足
投资者稳守反击的投资需求。
银河证券报告显示，今年

上半年，全行业 /.家基金公

司中，上投摩根股票投资能
力位居第二。而债券投资则
延续一贯稳健的表现，统计
显示，上投摩根旗下成立满
一年的 3只债券基金纯债、强
化回报和分红添利，分别为投
资者带来 '0-.1、+.0+/1、
)0+31的投资回报。 大陆
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每季自己发“奖金”
定期支付基金剑指养老金“蓝海”

! ! ! !正在发行的首只每季定期支付
产品———信诚季季定期支付债券基
金经理曾丽琼近日表示，定期支付
基金每个季度固定地从投资中分配
一定的现金，以保证投资者对稳健
现金流的需求，这无疑成为稳健投
资者的“定心丸”。
“投资定期支付型基金，每个季

度给自己发季度奖金。”有投资者
这样形容信诚季季定期支付债券基
金。基金合同显示，该基金每个季
度在约定的时点、按照约定的现金
支付金额，向投资者支付稳定的现
金。而基金在分配现金前后投资者
持有的份额数不变，这和基金分红

很类似。有就是说，如果基金合同在
(.+3年 '月底以前生效，则在基金
合同生效后的首个合同年度内，将
基金合同生效日 *个月对日的下一
个工作日、' 个月对日和第二年对
日作为定期支付基准日进行定期支
付，每单位份额的定期支付金额依
次为 .0.(*元、.0.+3元和 .0.+3元，

按面值为基础计算，首个合同年度
合计支付比例为 )0(1。

与基金分红相比，“定期支付”
不受基金“可供分配利润”等限制。
曾丽琼认为，这一模式为希望能定
期获得现金且追求长期资本增值的
投资者提供了全新的投资选择。曾
丽琼拥有 ++年从业经验，银河数据

显示，其管理的信诚双盈债券分级
基金今年来以 %03-1的净值增长率
位列同类封闭债基首位，稳健、进取
份额也分别以 (0%)1、+'0.*1的净
值增长率位列同类第二和第一。
引人关注的是，定期支付基金

提出的定期支付与养老金定期支取
的理念有异曲同工之处。这也使得

正在推进定期支付基金的基金公
司，几乎都将主要战场指向了养老
金“蓝海”。我们以信诚季季定期支
付债券基金为例，即将退休筹划养
老生活的王先生购买“信诚季季定
期支付基金”).万份，假设基金在
(.+3年 '月底前成立，按照该基金
首个合同年度的定期支付规则以及
投资人认购的基金份额发售面值为
基础计算，(.+- 年 3 月、* 月、' 月
王先生将定期获得 +3...元（基金
成立半年后才分配）、*)..元、*)..
元的稳定现金流，补充养老生活费，
而本金可用于养老储备，让王先生
安享晚年。 本报记者 许超声

浮动费率一发不可收
富国再推两年期浮动费率债基金! ! ! !今年以来，创新基金产品层出

不穷，而作为首次打破基金管理费
“旱涝保收”陈规的浮动费率基金，
自问世以来便成为市场热点话题。
富国基金自今年 ) 月推出了业内
首只浮动费率基金———富国目标
收益一年期纯债基金后，更是“一
发不可收”，近日趁热打铁又推出
了旗下第二只浮动费率基金———
富国目标收益两年期纯债基金。

观察富国这两只浮动费率基
金的产品设计，可以发现其除了在

运作周期上不同外，最大的区别还
是在于费率档次上。在费率设计机
制上，这两只基金虽然都采用了四
档缓增阶梯式浮动费率机制，但是
由于封闭运作周期不同，因此两只
基金各自所设置的费率档次也略
有不同。两年期债基具体费率为：
当基金回报小于等于 '1时，不收
管理费；'14++1之间收取管理费
为 .5.031；&&15&-1之间为 .031

5.0*1；大于 &-1时，最高收 .0'1。
一年期债基的对应三档管理费率
的收益率则分别为 -1、/1和 '1。

某业内人士认为，这种具有奖
惩对称、费率封顶特点的分档缓增
阶梯式收费模式，是比较合理的，
一方面可以激励基金管理人为了
获取更高的管理费而努力提升投
资收益，另一方面又可以避免基金
管理人无限度地追求高回报而增

加投资风险。此外，投资者依据基
金回报来支付管理费，也可以改进
原先固定费率模式中存在的不足。

上述业内人士指出，富国基金
采用的这种阶梯式的费率模式，
也是目前大多数债券类浮动费率
基金普遍采用的模式。如此，债券
基金收益更稳定，获取正收益概率
也更大。而富国目标收益两年期基
金拟任经理饶刚表示，富国开浮动
费率基金先河，希望借浮动收费这
种模式，实现与持有人的利益捆
绑，进而为持有人带去更高的投资
回报，重拾投资者对整个公募基金
业的信心。 本报记者 许超声

守住!基金江山"

! ! ! !有道是 !打江山容易守江山

难"#!闯王"李自成#历经十余年艰难

血战方得以进入北京城登基称帝#却

因为骄傲自满被胜利冲昏了头脑#短

短三个月就不得不退出京城#落得个

败逃身死的可悲结局$

!投过#赚过#最后又亏了"#这

是许多基金投资者深深的无奈$ 以

史为鉴# 原来我们今人的投资理财

同样有着!打江山容易守江山难"的

困惑$确实#!下决心买基金很容易#

买到一时赢利的基金也不难$ 不过

要想得到理想的投资收益# 则非长

期持有坚持拿住不动不可# 这实在

大不容易"$

如何才能做到任凭市场风浪起#

我自持!基"岿然不动呢%一位投资者

一语道破天机&!投资基金要抱着一

颗平常心#努力做到不以涨喜#不以

跌悲$ "现在很多新基民之所以难以

坚守频繁赎买#原因正在于每日盘算

着盈亏#大跌大涨的时候难免诚惶诚

恐#如此一来坚持长期持有当然就无

从谈起了$

正所谓!投基不疑#疑基不投"#

要想在基金投资中获取良好的回

报# 首先要信任自己所选择的基金

公司#信任自己的基金经理#这样才

能抵御各种市场波动震荡带来的考

验和诱惑# 不会在短期波动中轻易

迷失自我$

!打江山容易守江山难"#!投基

容易守基难"#要想成为一个成功的

基民#漫漫投基路上#需要坚定的毅

力和顽强的意志# 将长期持有进行

到底$ 汇添富基6刘劲文

灵活适应市场风格变换
交银基金股债投资纷入行业前列

! ! ! !今年以来，以沪深 3..为代表的蓝筹股
与以创业板为代表的新兴成长股演绎了冰
火两重天行情，一些善于捕捉结构性行情的
基金成为今年以来最大赢家，交银施罗德旗
下部分基金表现尤为亮眼。
银河数据显示，权益投资方面，交银制

造、交银成长今年来收益率分别高达
3&0,&7、()0')1，固定收益方面，交银双利、交
银荣安保本均闯入同类债券及保本型基金业
绩前四名，收益率分别为 %0331和 )0-)1。交
银施罗德旗下基金能取得如此优异业绩？从
其业绩报告中或许可以一窥端倪。

以交银制造披露的二季报为例，该基金
在今年的震荡结构市中，加大了对信息服
务、批发零售行业的配置，很好捕捉到了今
年新兴成长股的行情。该基金当时第一大重
仓股为江山股份，作为今年一季度新进重仓
股，受益于草甘膦“牛市”延续，江山股份中
期业绩暴涨 ((倍。截至 %月 (3日，该股今年
涨幅高达 +'%0')1，为名副其实的年内大牛

股，基金经理精准的择股择时能力可见一斑。
分析人士指出，今年来 8股结构性行情

不断深化，以交银制造为代表的交银施罗德
旗下基金，能够灵活适应市场风格的变换，在
传统大类资产配置稳健的基础之上，以突出
的选股能力9把握中长期经济结构转型、政策
扶持背景下优质成长股的结构性投资机会，
成功进行了适应市场风格节奏的战略配置。

展望后市行情，交银施罗德研究团队指
出，%月汇丰 :;<预览值为 ).0&，预示着工业
增加值增速可能仍然维持在相对良好的水平，
汇丰 :;<后续反弹能否延续，取决于发达经济
体的经济复苏能否从服务业传导到制造业，
以及国内金融条件的变化。下半年预计市场
或将呈区间震荡格局。受制于经济复苏进程
较为缓慢等因素，周期股整体或仍缺乏趋势
性的机会，投资机会或存在于一些细分的子
领域。基于对当前市场及经济改革与保增长
的分析，经济的转型是必然趋势，符合转型方
向的成长股将始终列为重点关注。 志敏
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