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/理念分享

过滤器定律!中"

! ! ! !本专栏上期谈到过滤器
定律，本周我们讨论葛拿过滤
器定律。

所谓葛拿过滤器定律的
观点是：一切投机市场，不论
股票还是期货的价格升跌都
是有趋势延续的。趋势是有
记忆力的，在趋势未被逆转之
前，行情会沿着趋势所指引的
方向运行，它轻易不会改变。
若要企图改变趋势方向就一
定要花出大力气或大能量才
得以逆转。趋势又分短期、中
期或长期，而短、中和长期趋
势有可能以矛盾形态出现。
葛拿认为研判趋势最有效的
方法是观察均线系统，均线系
统所指引的方向很容易引导
投机者作为即将买卖的基本
依据。当然短、中、长期均线
不同的指示方向，就确定了对
应短、中、长期的不同炒作策
略。既然如此，观察均线系统
的排列和交叉就能帮助投机
者去推测将来的价格变动。

众多老到的投资者都知
道投机市场有其一定的趋势
规律可循，但是趋势形态在未

真正改变之前，实在很难预
料。于是葛拿认为，买卖只要
根据市场均线走势去做，均线
上升就做多，均线下跌就看
空，只要随均线趋势去做，个
人的主观意愿一定会被过滤
干净。

二，葛拿的过滤器定律
（!""#$%&）。葛拿的过滤器定
律的投机操作法则如下：

'( 先设定或寻找一根均
线 )，观察该 )均线与行情
的切合程度，并确定以此均线
)值为操作基础；

*( 当认定或估计投资标
的股票收盘价会从下往上穿
越并站稳该设定的 )均线当
时指示的价格就买入；

+( 然后持有此项股票，
由它一路上涨；

,( 如果这个股票涨到相
对高位，并出现由高位下跌，
当认定或估计投资标的股票
收盘价会从上往下穿越并跌
破该设定的 )均线当时指示
的价格就要果断卖出。

-( 投资者亦可以在本法
则 '的基础上试探寻找一根

相对比 )短期的均线 .，一旦
均线 .上穿均线 )形成金叉
就买入，当均线 .下穿均线 )

形成死叉就卖出，用这种方法
更能过滤干净小规模的股票
价格震荡波动/更能体现过滤
器定律在实战中的现实意义。

比如有朋友在创业板股
票中青宝（+000-*）上设定了
+0 天均线为上述葛拿过滤
器定律的均线 )，又确定了
- 天均线为葛拿过滤器定律
的均线.，在 *0'+ 年 , 月 '1

日中青宝 - 天均线上穿 +0

天均线时，运用葛拿过滤器
定律果断买入，当时买进价
格为 '*元，果然中青宝股票
价格就此一路上扬，其间股
价从未跌破 +0日均线，且 -

天均线也始终未向下跌破 +0

日均线，该投资者一路持有，
由买入价 '*元持有起，涨到
现在的 20多元，几乎翻了六
倍。该朋友扪心自问，如果不
按照葛拿过滤器定律操作和
持有，早就会将中青宝抛出
“落袋为安”了，肯定赚不到
那么多钱呀。（待续）陈晓钟

失与得
! ! ! !股市是一本厚重的书，内
含深奥的学问，不是几天功夫就
可以轻松学完的，需要花费较
多的时间和精力。炒股常常有
可能付出相应的代价，交出一
定的学费。因为炒股的理念和
方法决定了具体的成败得失。

炒股的失与得看起来大
相径庭，实则盘根错节，相互
联系又相互制约。也就是说，
失与得之间你中有我，我中有
你，就看天平的砝码究竟在哪
一边。“失”其实并不可怕，怕
的是不能为此吸取深刻教训，

以致一失再失，最后不能自
拔。“得”也不能骄傲自满，以
为肚中的“墨水”已满，从此可
以高枕无忧了，殊不知股市变
幻莫测，充满诡谲。今天的“得”
不等于明后天继续“得”，这就
要求对股市的涨涨跌跌透过
现象看本质，始终保持清醒的
头脑和理性的抉择。 邵天骏

优先股是一种资本文化
! ! ! !最近，优先股又成了市场的关
键词，实际上，*- 年前，中国股市
就试点过优先股。'133年，深发展
发行股票时分两种股票，一种是普
通股，发行面值为 *0元，发行量
'0万股；还有一种是外汇优先股，
面值 '00港元，发行量 2('+-3万
股，当时发行的优先股相当于一种
永远不能兑付的永久债券，不记
名、不挂失。当时进行优先股试点
的还有万科。由于 '111年《证券
法》施行，没有优先股之一说，当时
为了规范，这两家公司将优先股全
部转成了可流通的优先股。
众所周知，几年前中国股市进

行的一场最伟大的变革就是股改，

原来的非流通股通过对价支付给
流通股股东之后获得了全流通的
权利，这项改革取得了成绩，但也
留下了许多后遗症，即：越来越多
的人做股东的目的是在 4年之后
不成为股东，公司的实际控制人其
个人身价的创业主要是通过股票
的套现而并非通过实业创业，这种
现象至 +年前启动 567之后愈演
愈烈，以至于股市长期一蹶不振。

为了解决中国股市无休止套
现的顽症，优先股的问题被提上了
议事日程。在人类经济生活的发展
史上，优先股是伴随着资本的萌芽
发展过来的。比如，有人有做实业
的经验和技术，苦于没有资金，于

是就说服有钱人来投资他的公司，
而手中有钱的人未必懂技术和经
营，投资人只要求获得稳定回报，
于是就在契约中约定他的收益，这
就是优先股，优先股类同于永续债
券，它具有如下几个特征：第一，优
先获得红利收益；第二，没有投票
权，不介入公司的经营；第三，优先
股不能在市场上流通；第四，如果
公司破产，优先股股东优先获得清
偿。在西方社会，优先股股东都是
一些真正意义上的有钱人，这块永
续资产在家族中传宗接代。实质
上，将股份分为优先股和普通股，
这是一种资本文化，显然，我们还
缺乏这种文化。

现在中国有钱人多了，开始逐
渐建立优先股的资本文化是时候
了，如果仅仅将其理解为锁定一部
分股票筹码以期获得股市走势的
稳定，这样的理解恐怕太狭隘了。
可以这样认为当年的全流通是第
一次股改，而接下来优先股的推出
是第二次股改，而第二次股改的意
义不是再回到原先的非流通股上
去，而是一场资本的革命。
上周，市场盛传有几家银行股

将试点优先股引发了银行股的大
涨，但银行股要在近期推出优先股
并不现实，现在证监会又表示在其
他行业也可以推出优先股，可见实
行优先股接下来是中国股市的一条

必由之路，也许接下来的大牛市靠
这个题材的推动。优先股对股市走
势的影响就是锁定相当一部分股票
筹码，从这个角度而论，市场流通股
的规模将受到一定的遏制。优先股
题材是一个长远题材，就眼下而论，
不可能马上推出，至少在今年仅剩
的三个半月中推出的概率较小。要
推出优先股首先要修改《公司法》
《证券法》等一系列法律法规，规则
明确后还得找公司试点，一个很现
实的问题是，谁来做优先股股东，在
当下满世界资金都在寻求赚快钱的
社会背景下，谁愿意将钱当作传宗
接代的工具，所以，重建资本文化
那是一个漫长的过程。 应健中
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后面的故事更精彩
! ! ! !在 *0'+夏季达沃斯论坛上李
克强总理与会并发表讲话，他说：
“中国的工业化、城镇化任务远未
完成，区域发展的回旋余地和市场
潜力巨大；改革大势不可逆转，推
进改革必将释放出新的制度活
力”，中国经济发展的奇迹已经进
入提质增效的“第二季”，“后面的
故事会更精彩”。

最近股市中的自贸区概念股
成为热点，十分热闹。'2日商务部
新闻发言人沈丹阳在例行发布会
上表示，现在有关自贸区的消息是
一个热点，很多地方都在积极争取
在本地区像上海一样进行自贸区
的试验。但目前只有上海自贸区经
过国务院批准准备开始试验。“只
有一家自贸区”的消息再度刺激相

应的股票再度上演涨停版！这次具
备神秘色彩的外高桥，在结束 '*

个连续涨停后，继续上涨，演绎了
“不涨停，涨不停”的神话，自贸区
的二度热情继续爆发。自贸区股票
的大涨特涨，把一些上海本地上市
公司立即成为机构调研的目的地。
比如上周五对浦发银行的调研人
就很多，“上午参加浦发联合调研，
董秘笑称如此盛况五年未遇。管理
层介绍了与腾讯的合作，自贸区的
前期准备，优先股试点，移动支付
等各项业务进展。”参加者介绍估
计有近 80人参加集体调研。一家

券商也在那天还组织到洋山深水
港去实地调研，两辆大巴坐满，估
计有 10人参加调研，参与者惊呼
当年调研碧水源的盛况再现了。几
乎上海那些人们猜测与自贸区相
关的上市公司最近也接待了大量
的机构调研人员。难得的盛况。
除了证券方面的调研，实业方

面的调研更多。目前，包括金融、外
贸等大量企业通过各种方式考察
或调研自贸区，已经在里面注册的
企业拟准备增资，未注册的正在考
虑注册，不可否认自贸区成为注册
热点地区。马钢集团已经派人到上

海就自贸区进行了相关调研。这些
情况让同处于上海的浦西各区感
到颇为紧张，也让周边长三角地区
更是“压力山大”。
那么，作为投资者可以想象，

本月 *1日自贸区挂牌后，一些具
体政策和做法并不是一部到位地
亮相，到上海、到浦东、到自贸区的
调研会持续不断。自贸区是国家级
别的试验区，我们能想到的本文也
能提到，那么还有想不到的呢？所
以笔者在电视上直言“自贸区概念
的股市表现，不可能只有一波”。

还有媒体报道，上周五，肖钢

召集中信等部分券商高层人士和
学者闭门座谈，就新股发行改革方
案的一些具体问题进行讨论。“虽
然会议并未涉及任何关于 567 重
启的时点问题，但是发行征求意见
稿最后一次估计在十一前后公
布。”某大型券商人士告诉这家媒
体。这是让投资者在节日里需要思
虑的事情。567看来并不太遥远。
除了提到新股改个方案的一些具
体问题，最关键的是，会上肖钢首
次提出 *0'-年要过渡到注册制：
企业开始报材料后，三个月内给予
答复。
信息不少，无论人们对 567重

启是怎么个看法，能够重新考虑
567也是股市一个大事件吧。笔者
相信，“后面的故事更精彩”！文兴

文
兴
说
市


