
! ! ! !昨天沪深股市小幅上涨，上证
指数上涨 !"点，收复 #$%%点大关，
创业板指数大涨 $&'!(。政策红利提
振市场情绪，是近期股市走强的原因，
但短期资金压力较大，市场近期对利
率快速上行反应并不强烈，可能缘于

以下两个原因：第一，市场认为银行间
拆借利率的上行缘于央行逼迫商业银
行降低杠杆的主动调控行为，央行通
过逆回购、票据发行等数量型调控工
具能够较好地把控风险。第二，国债
利率与股市估值的相关性弱化使得

债券价格的深幅调整并未引起投资
者对国内股票资产价格的担忧。
近期利率全面上行的态势值得

引起关注，短期来看需要保持谨慎。
欲知更多详情，请关注宁夏卫视周
一至周五 $!：$%)##：*%的《首席策
略师》，第一财经周六 *"：%%《第六
交易日》。 本报记者 连建明

政策红利提振市场情绪
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创业板遭遇最大单月解禁市值
12月份有36家限售股解禁 市值合计高达440.81亿元

! ! ! !本报讯 （记者
连建明）国泰君安证
券近日在深圳首次发
布“全球主要股票市
场风险收益指数”
（+,-. /+012304 5678,3

9:40;，下称“++59 指
数”）。该指数由国泰
君安证券独立开发，
通过对全球主要股票
市场潜在收益和风险
水平的联合测度，寻
找在同一时点下相对
风险水平潜在收益更
高的市场机会，向广
大投资人提供跨市场
的股票配置建议。

国泰君安证券首
席经济学家林采宜解
释编制原理时称，
++59 着眼于全球主
要股票市场，相对于
自身风险水平的潜在
收益较高的一些市
场。++59指数是国泰
君安证券研究加速向
财富管理研究服务转

型的一个探索和尝试，希望通过这
样一个指数，帮助投资人找到相对
安全又相对赚钱的市场机会。

#%*<年三季度 ++59运行情
况显示，在纳入跟踪的主要股票
市场中，++59指数出现了较大程
度的分化。其中，英国、加拿大、美
国和日本等发达经济体三季度指
数运行值录得正的环比差值，表
明这些市场相对风险的投资收益
边际较上半年改善明显。与此同
时，中国、巴西、印度等新兴经济
体环比有所下降。

! ! ! !临近年底，各大券商开始发布明
年投资报告，国泰君安这两天率先
举办#%*=年度投资策略研讨会，国
泰君安发布的报告认为，明年>股市
场有三波反弹浪潮，最值得关注的
投资主题是国企改革和国防安全。

明年A股是“马年”
国泰君安证券$%!=年度投资策

略研讨会前天与昨天在深圳举行。会
议详细解读全球及国内宏观经济形
势，并与广大投资者就$%!=年中国资
本市场走势和投资策略展开探讨。

对于明年>股市场，国泰君安
策略分析师乔永远认为，既非牛市
也非熊市，而是马市，大家要摸准马
的脾气适时投资。

$%!=年>股市场将是经济转型
和估值重建之年。转型和引擎重建之
路将经历三次挑战，以及相伴而来的
三次浪潮。第一波来源于信用风险重
建；第二波是企业盈利能力重建；第
三波源于增长信心重建。每一次重建
都将使>股形成$%(以上反弹空间。

国泰君安认为，$%!=年平衡市
中的这三波反弹，极可能出现反弹
一次高过一次的结果。三波反弹将
会带动市场出现特色鲜明的板块反
弹及主题轮动机会。

关注两大投资主题
对于明年投资的主题，国泰君

安认为，突破口来自两个方面：一是
政府决心大、动力足、阻力小的改
革；二是市场化能够自身驱动的。符
合上述特征、股票市场预期并不充
分且对行业变革会产生深度影响的
改革存在于四个方向：国企改革；治
理产能过剩及生态文明建设；深化
卫生体制改革；建立公共安全体系。
国泰君安特别看好国企改革和

国防安全两大板块。国企改革的看
点是市场化经营使得效率大幅提高
的行业，国家安全领域投资机会不
仅仅体现在国防装备方面，还体现
在国家安全与计算机、通信、电子行
业结合在计算机行业体现为信息安
全和国产化的替代方向。
国泰君安证券研究所所长黄燕

铭表示，明年市场热点可能转移到
国防装备和国企改革这两个主题
上，相关概念股可能延续今年成长
股的表现。 本报记者 连建明
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国泰君安认为明年A股或有三波行情

“国企”“国防”是两大投资主题

! ! ! !本报讯 （记者 谈璎）!!月 $?

日晚间，台湾主管机构正式发布允
许陆企赴台发行人民币债券相关政
策。据悉，交通银行已于昨天上午第
一时间向台湾主管机构递交了发行
申请，力争成为首家在台发行人民
币债券的陆资机构。

交通银行此次拟在台发行的

“宝岛债”，由该行香港分行作为发
行人，面向机构投资者发行，总规模
为 !$亿元人民币，分为 <年期和 @

年期两个品种。
据悉，交行在发行离岸人民币

债券方面经验丰富，曾两度在香港
发行离岸人民币债券，并首家采用
招标方式发行离岸人民币债券。近

年来，交通银行积极参与人民币国
际化进程。

交行方面表示，此次在台发行
“宝岛债”的申请若能获得批准，
有助扩大“宝岛债”市场规模，为
台湾投资者提供更多的投资选
择，为深化两岸经贸交流作出积
极贡献。

交行成首家申请发行!宝岛债"机构
! ! ! !本报讯（记者 许超声）今年
以来，东方证券旗下东方红系列产
品整体表现“霸气”。据A,:4数据
统计，截至 !!月 $?日，在 ==@只
券商集合理财产品今年以来收益
率排名前 <%中，!@只来自“东方
红军团”。其中，东方红 @ 号以
=<&%'(的投资收益率居首位，在最
近三年来集合产品收益率排名中
也持续保持第一，长跑能力突出。
东方红 =号则是另一只明星

产品。数据显示，东方红 =号今年
以来以 <B&"<(的收益率在 $@B

只集合产品中排名第二，自 $%%'

年 =月 $*日成立至今总回报率
更是高达 *$?&=<(，平均年化收
益率 $"&*%(，为投资者带来了优
异的投资回报。

东方红系列产品
整体业绩靓丽

! ! ! !本报讯（记者 许超声）上周超
跌反弹后的创业板指走势本周初再
现踯躅，不过，昨天一根长阳，令即
将到来的 *$月份创业板遭遇有史
以来解禁市值最大超级解禁潮，对
大盘的影响有了变数。

汤臣倍健解禁市值最大
据西南证券的统计显示，今年

*$月份共有 <?家创业板公司的限
售股解禁，数量占月内解禁的 **=

家公司的比例为 <*&@"(，占 <@@家
创业板公司总数的 *%&*=(。限售股
解禁数量为 *"&'*亿股，尽管低于 *

月份的 $*&%"亿股，但按照目前所
计算出来的解禁市值情况来看，*$

月份将开始流通的市值合计高达
==%&"*亿元，也就是说，*$月份创
业板上市公司合计解禁市值将成为
创业板成立以来最大单月解禁市值
已无悬念。

解禁股数占解禁前流通 > 股
比例最高的前三家公司分别为天舟
文化、宋城股份、量子高科，比例分
别为 *'%&@<(、*"B&?=(、*"@&"=(。
而解禁市值最高的前三家公司分别
为汤臣倍健、宋城股份和华谊兄弟。
其中，汤臣倍健预计在 *$月 *?日
将有 *'?<%&B*万股限售股解禁，按
此计算的解禁市值高达 *<'&BB 亿
元。仅其一家，解禁市值就占创业
板 *$月份合计解禁市值的三成，并

且汤臣倍健此次主要为限售 <?个
月的控股股东限售股解禁，公司控
股股东、实际控制人为梁允超，其目
前持有的限售股为 *""?$&B<万股。

除了汤臣倍健外，*$月份另有
**家创业板公司控股股东的限售
股将解禁，包括上述解禁市值同样
较高的宋城股份，以及解禁股数占
流通 >股比例较高的天舟文化、量
子高科等。

未来市场走势是关键
那么，限售股解禁或减持会否

对市场形成压力？从近期市场上看，
近一周以来，大宗交易市场热度持续
升温。上周中小板指数出现了连续第

二周反弹，从大宗交易可以发现，借
反弹大笔抛售中小板个股的现象频
繁出现，五个交易日内，沪深两市股
票市场共成交 $??笔大宗交易，涉及
*%'只股票 ?&??亿股，合计成交金额
?'&?<亿元，日均成交近 *<&'$亿元，
环比上周扩大 $$(，比 *%月份扩大
了近 "成。而 **月 $$日当天，共有
$@只个股发生 <B 笔大宗交易，中
小板揽下 *"席，交易频繁的个股集
中在雅化集团、禾欣股份、海格通
信、金洲管道这 =只个股，成交笔数
共计 *<笔，合计成交量达到 *&B'亿
股，占比达 $%&=(。近一周，大宗交易
的整体折价率为 =&"(，比上周提高
了 %&"个百分点。这显示了 *%月份

季报窗口期压抑的大小非减持意愿，
在近期股价反弹后有所上升。
分析认为，从表象上看，大小非

有减持意愿，但对大盘影响还要看
市场具体走势。一般而言，在股指上
涨过程中，限售股解禁或减持不会
形成压力，今年 "月份，创业板指一
路向上之际，曾出现过天量解禁潮。
但当月创业板指尽管累计涨幅较 B

月份收窄，仍上涨了 =&@*(。
不过，若股指上涨乏力，或进入

下降通道时，助跌的作用也会显现。
另外，如果上市公司业绩不佳或价
值高估，遭到套现的可能较大。因
而，未来市场的走势是关系到大盘
变数的主要看点。


