
! ! ! !本报讯（记者 连建明）美国证
交会近期披露的去年第四季度投资
人持仓报告，让我们看到巴菲特、索
罗斯等投资大鳄的最新动向，他们
增持的股票基本上是传统产业股。

巴菲特依然钟情他的能源、银
行等传统产业股票。去年四季度，
巴菲特旗下的伯克希尔·哈撒韦公
司大幅增持通用电气的股票，目前
持股数量达到 !"#"万股。公司还增
持了能源巨头埃克森美孚石油公司
的股票，目前的持股数大约是 $!""

万股，市值约为 $"亿美元。
巴菲特还在增持富国银行的股

票，同时他还将在金融危机期间获
得的高盛认股权证转换成股票，增
持股票的数量超过 !%""万股。
另一位投资大亨索罗斯，去年四

季度也买进了两家银行巨头的股票，
分别是摩根大通和花旗银行，买进数
量分别为 %&"万股和 %'"万股。

在网络股受追捧的时代，这些
投资大鳄却没有兴趣，巴菲特与对
冲基金巨头保尔森都投了有线电视
公司，巴菲特去年四季度买进了有
线电视公司自由全球()*+,-./ 012+!

314的股票约 '""万股，而对冲基金
巨头保尔森去年四季度增持了时代
华纳有线的股票，持股市值从三季
度末的 $5$6 亿美元增至四季度末

的 &5!亿美元，增持约 %""万股。
尽管现在特斯拉风光无限，但

很多机构投资者却都购买了传统汽
车制造商通用汽车的股票，包括索罗
斯在内的五家机构投资者都在去年
第四季度买入或增持通用汽车的股
票。索罗斯的持股数由三季度末的
!%&万股增加至 $7"万股，认股权证
的数量从 '#万份增长至 !$"万份。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）马年
开局连涨，市场表现抢眼。分析认
为，尽管震荡仍然是今年 8股的
主旋律，但基金长线布局机会已
到来。

平安大华行业先锋基金经理
焦巍表示，今年改革预期的改善将
成为影响市场走势的最重要因素。
行情可能是：一季度探底后按惯例
小幅上扬，二季度在经济担忧回
探，在市场利率真正见底之后，风
险偏好上升带动一波有效行情，
然后平盘波动等待改革进程。
国投瑞银“投基气象站”推出

了轮动型组合（国投下游消费指
数基金9国投金融地产指数基
金）、进取型组合（国投景气混合
基金9国投创新股票基金9国投新
兴混合基金），其中轮动组合侧重
对市场阶段性机会的挖掘，而进
取组合侧重维持长期充分投资。

基金长线布局
机会到来
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! ! ! !美国证交会刚刚披露的投资大
鳄持仓报告显示，索罗斯去年四季
度抄底黄金，买入价值!5!!亿美元
的黄金生产商巴里克股票。而今年
以来，国际金价大幅反弹，目前已经
突破!'""美元大关，那么，这轮黄金
反弹行情能持续吗？

索罗斯去年底出手
美国证交会刚刚披露了去年第

四季度投资人持仓报告，其中，索罗
斯上个季度买入6'"万股全球最大
的黄金生产商巴里克黄金集团股
份，价值!5!!亿美元，同时增持该公
司的认购期权。

去年，国际金价创下%&年来最
大跌幅，暴跌%&:，勉强守住!%""美
元大关，索罗斯此时抄底，显然是认
为已经有投资价值了。
对冲基金巨头保尔森一向看好

黄金，是最大的黄金投资者，正因为
如此，去年其管理的基金大幅缩水。
虽然其本人在黄金下跌的过程中曾
多次表示依然看好黄金，但到了第
二季度终于还是没忍住，旗下黄金
;<=的持仓比例在这一季度一度大
幅削减五成以上。不过到了第四季
度，持仓数量没有进一步下降，依然
持有!"%'万份>?@A黄金信托基金，
但市值由第三季度末的!'亿美元下

降到四季度末的!!57亿美元。

金价今年大幅反弹
去年大跌之后，今年国际金价

大幅反弹，从去年底的!%"!美元B盎
司一路上涨，到上周已经回升到
!'""美元大关之上，昨晚，国际金价
反弹到!'%#美元B盎司，创出今年新
高，今年以来已经上涨了!":。
那么，抄底的索罗斯以及在底

部坚守的保尔森，今年以来应该收
益不错。受外盘贵金属大涨带动，国
内商品市场黄金白银昨天大幅上
涨，其中，白银主力合约封涨停板，
报$$$"元每千克。

国际金价今年以来大幅上涨，
重要原因是股市震荡，投资者避险
情绪升温。今年以来美国股市大幅
震荡，其中，标普#""指数和道琼斯
指数今年!月份分别下跌了'5#6:

和#5':，尽管%月份以来美股反弹，
但截至昨晚道琼斯指数还没有收复
!月份失地，股市与黄金成为跷跷
板，股市下跌黄金也就大幅反弹。

区间震荡可能性大
不过，国际金价能否持续上涨，

市场人士认为目前还难说。黄金的
反弹与经济数据低于预期有关，但
经济疲软与严寒天气有关，随着天

气转暖经济升温，如果美国股市继
续反弹，将利空于黄金市场。
另外，美联储新任主席耶伦虽

定调在较长时间维持相对宽松的货
币环境，但她也强调控制通胀维持
美元强势。从长期看，美国量化宽松
政策的退出是个趋势，美元正在逐
渐走强，今年以来美元指数区间震
荡，小幅下跌，但是，市场普遍预计
美元还将走强。
因此，市场人士认为，对贵金属

价格持续上涨不宜期待过高。从其
他大宗商品看，大幅下跌之后都进
入箱体震荡阶段，如美国油价虽然
最低跌至&"美元，但反弹之后基本
上围绕!""美元上下震荡。而铜、锌
等有色金属价格这几年也是区间震
荡格局，黄金是大宗商品市场最后
一个下跌的品种，去年跌幅较大，继
续大幅下跌可能性比较小，而恢复
到之前大幅上涨可能性也不大，因
此，预计会较长时间维持箱体震荡
格局。 本报记者 连建明

金价大幅反弹恐难以持续
索罗斯等大鳄抄底 突破1300美元大关

! ! ! !新华社北京!月"#日专电（记
者 刘诗平）银行理财业务究竟算
不算影子银行？中国银监会副主席
阎庆民!C日表示，国内银行理财业
务在政策层面上不应属于影子银
行，但在具体执行过程中存在部分
为规避监督和实现监管套利的理
财业务，表现为影子银行产品。
“近年来，关于银行理财业务

是否属于影子银行的争议较多，外
媒利用银行理财业务唱空国内银
行股、中国经济和政府债务的声音
不绝于耳，国内各界对此也高度关
注。我们的分析结果认为，在政策

层面上，国内银行理财业务不应属
于影子银行。”阎庆民说。

阎庆民说，对中国银行业而
言，银行理财业务有严格独立的监
管政策框架，法律关系明确，流动
性风险整体可控，不涉及高杠杆操
作，信息披露充分。因此，在政策层
面上，国内银行理财业务不应属于
影子银行。

“虽然从监管政策上分析，银
行理财业务不应属于影子银行，但
在具体执行过程中也存在部分为
规避监督和实现监管套利的理财
业务，表现为影子银行产品。”阎庆
民说。

他同时表示，中国资本管理市
场的发展处于初级阶段，对银行理
财代理人法律主体地位尚需厘清，

这些都需要监管层提高警惕。
银监会在%"!$年全国银行业监

管工作会议上针对银行理财业务风
险防范强调，银行要“建立单独的机
构组织体系和业务管理体系，不购
买本行贷款，不开展资金池业务，资
金来源与运用一一对应”。

统计显示，截至%"!'年7月末，我
国银行理财规模已接近!"万亿元。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）D?E重
启后首批发行的最后 ' 只新
股———岭南园林、登云股份、东易
日盛将于明天上市，这样，!月和 %

月份发行的 $&只新股将全部上市。
明天上市的 '只新股分别是：
岭南园林!$$!#"#" 上市 !"#$

万股!发行价 !!%$!元!发行市盈率

!$%$#倍" !&"$年公司实现净利润

'(($万元!增长 ")%&*+!每股收益

"%!'元" 公司同时预计 !&"#年一

季度净利润同比增长 !,+-$,+"

登云股份 !$$!#"%" 发行

!$&& 万股!发行价 "&%"( 元!市盈

率 !(%,! 倍" !&"$ 年实现净利润

$#'$%*$万元!同比下降 ""%#,+!每

股收益 &%,"元"

东易日盛 !$$!#"&" 发行

$"!"&""'股!发行价 !"元!市盈率

$*%$! 倍 " !&"$ 年实现净利润

"&,(&%((万元! 同比增长 ##%!"+!

每股收益 "%&,元" 公司同时预计

!&"#年第一季度净利润同比增长

!&+-,&+"

! ! ! !本报讯（记者 许超声）继春节后首个完
整交易周红盘报收后，昨天开始的本周交易，
多方继续高歌猛进，发动马年春季攻势，沪深
两市高开高走放量上扬，市场涨停潮涌，共
&6只股票封上涨停板。

昨天早盘以 %!%$5&& 点跳高 75"' 点开
盘，开盘后虽一度冲高至 %!%75%!点，但银行
板块的疲弱拖累沪指在 %!'"点一线受阻，大
盘震荡回补缺口，午后科技股板块爆发走强
推动大盘震荡走高，带领沪指冲破早盘 %!'"

点高位并一路走高，并收复 %!'%点“钻石
底”，上探半年线，最终收报 %!'#5$%点，上涨
!75#C点，涨幅 "57%:；深成指报收 C7$'576

点，上涨 6"5%!点，涨幅 "5C6:。

对于后市，市场普遍认为，上周五收复
6"日均线后，昨天大盘依托 6"日均线支撑
盘中上攻 %!'6点半年线位置，收盘虽未能站
上半年线但强势特征明显；而受节后流动性
宽裕，市场对“两会”改革政策预期提升，以及
%月份 D?E进入空窗期等各种利好叠加，短
期 8股市场或将维持震荡上行趋势。
操作上，业内专家建议投资者轻指数、重

个股、调持仓、不追高，逢低关注“两会”概念、
农业、节能环保等个股。以节能环保为例，正
在发行的鹏华环保产业股票基金拟任经理梁
浩表示，8股环保主题投资前景广阔，具备技
术领先优势和市场竞争力的优质环保企业将
创造巨大的市场价值。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）最新统
计显示，!月份，市场一共有 %%只
新基金成立，募资总额超过 '6%亿
元。昨天起，市场又现新基金发行。
长盛基金昨天起通过农行等代

销渠道推出国内首只军工主题基
金———长盛航天海工股票型基金，
拟任基金经理张锦灿，曾于 %""C、
%""& 连续两年荣获新财富金牌分
析师，擅长精选个股。

景顺长城优势企业股票基金昨
天起通过中国银行等渠道发行。拟任
基金经理余广管理的景顺长城核心
竞争力基金 %"!%年以 '!5C":收益率
在$%6只股票基金中排名第一，成立
两年多以来累积回报率超过近 6":。

华富基金将于 %月 %"日通过
工行等推出华富恒富分级债基。其
中，恒富 F首次引入了浮动费率制，
当运作期内恒富 F的净值增长率大
于或等于基准收益率时，管理人才适
当收取浮动管理费，且浮动费率最高
为 "5$:B年，浮动比例约 #C5!$:。

!"#$%&' ()*+,$

专家建议轻指数重个股不追高

银监会副主席阎庆民表示

银行理财业务不应属于影子银行

中小板3新股明天上市

一批新基金
又上柜销售

美国投资大鳄增持传统产业股票


