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上海股市的机会来了
! ! ! !实际上在上周五推出 !"# 的
预披露公司名单是事先告知的，市
场上也有所思想准备的，但上周五
白天没有动静，到半夜贴出了 $%

家预披露公司名单，这个细节安排
看似不经意，却增加了市场的心理
负担，导致了本周一市场的大跌。
看来管理层要学一点社会心理学
课程，任何一项公共政策的推出，
都要舒缓。给社会留下一个“半夜
鸡叫”的恶名，也是自找的吧。

回到股市的 &"#，几天之内已
经推出了 '批共 ()家公司的预披
露名单，先搞清楚啥叫预披露？就
是证监会已经受理了这 ()家公司
的上市申请，进入审核程序，按以

往的惯例，毙掉 $*+，最后过五关
斩六将成功的也就是 ,*来家吧，
按程序规定，)月中下旬启动的概
率较大，这样在 ,月底前，要顺利
地将这些新股发出去的难度还是
较大的。

从 ()家预披露的名单来看，
最大的差别在于，沪市的新股大幅
度增加，主板在上海上市，中小板
可能一分为二，一半在上海上市。
由于主板的个股规模大，所以即便
未来沪深两市对半开上市，沪市的
上市市值也要远大于深市，这个显
著的变化接下来将对市场的操作
行为将带来很大的影响。以 -月份
上市的 .% 家公司为例，/ 成新股

在深圳发行，看起来数量多，但新
股申购时股票市值要求却不高，每
个账户上有个 0*万元深圳市值就
可以了。上海虽然没几个股票发
行，但市值要求极大，那个陕西煤
业发行 -*亿股，如果你一个账户
上要满打满算申购，需要沪市市值
-***万元，这显然是不太可能的，
由于申购市值对应的是发行股数，
而与发行价没关系，申购 -***股
陕西煤业，股票市值要 -**** 万
元，而资金则需要 .***元。

这样的实际问题接下来在下
个月重启的 &"1中马上显现出来
了，几大证券公司的发行就是需要
大量的沪市市值，到了申购阶段，

很多人一下子觉得手中的沪市股
票市值不够了，这是否会引发大家
抢购沪市股票，这个行为方式的变
化以及变化到什么程度，接下来值
得观察。

接下来的 &"#热点转移至沪
市，那资金流向就向沪市倾斜，这
对上海股市是一个利多消息，尽管
现在上证指数并不能涵盖中国股
市的走向，但人们在潜意识中，说
股市本能地用上证指数来评判。从
某种程度上讲，上证指数已经成了
管理层的形象工程，也似乎成了管
理层的一个心病，看看从 ,***点
跌到如今 2***多点，这样子也太
难看了。接下来的 &"#也好、优先

股也罢，都是向上海股市做了倾
斜，那是否会激活上海股市，这个
概率还是很大的。

涨也 &"#，跌也 &"#，&"#的悲
喜情怀还将持续地影响市场，但不
管怎么样，新股的不断发行和上市
等于给沉寂的股市扔进了一条条
凶悍的“鲶鱼”，是否会激活股市的
一潭死水，产生“鲶鱼效应”还得拭
目以待。市场的基本面由于 &"#的
启动开始发生了巨大变化，这也意
味着市场的机会增加，接下来投资
者要一级市场和二级市场套着做，
既增加沪市筹码，又参与新股申
购，也许最终在这两类市场中都能
获得巨大的收益。 应健中

推墙定律! ! ! !老到的投资者都知道3 股票操
作始终处于动与静的矛盾之中，行
情经常是“静若处子，动若脱兔”。
特别是大盘和个股的顶部和底部区
域持续时间较短，此时，大多数交易
时间往往是某个价格区域整理，表
现呈温和态势，看似机会不大，实质
却是大机会来到之前的蓄势阶段。
宛若一堵直立着的“墙”，多空双方
分列墙的两端，行情的盘整预示着
多空双方实力相近而使“墙体”保持
平衡。随着某方力量的突然改变，
墙体随之产生倾斜，并向单个方向
倾倒。胜利者一方的力量会越来越
大，甚至对方力量不断倒戈加入胜
利者方面，成为同盟军，而且很难在
短时间内改变墙体的倾斜方向，倾
斜的角度会随时间延伸而逐步增
加，迫使失败者认输或全部灭亡为
止，此所谓即“多（空）头不死，熊
（牛）市不灭”的投资俗语。上述现象
就是我们所说的“推墙定律”。

根据这个思路，我们在股票交
易中其实没有必要整日杀进杀出，交
易方向不明，大盘和个股趋势辨别不
清，投资思路混乱，无方向感的买卖
结果肯定是赚得小钱，输了大钱，如
此操盘，一段时间下来往往是替券商
打工，而且搞得精疲力竭，徒劳无获。
“墙体”静止之际其实是风险最

大的时候，因为你不知道其最终的
倾斜方向，因此在价格箱体盘整中
建仓或在不断下跌趋势中贸然抄底
往往是不明智的。就算你的持仓方
向和市场最终突破方向相同，也只
是在价位上有点优势罢了，在一大
趋势展开后，你手中的价位优势将
逐步消失。你虽然有可能比趋势明
了再追进者多赚了些钱，然而你却
在长时间盘整和下跌过程中承担了

巨大风险，其实不值得！
我们提倡在“墙体”倾斜的第一

时间内进场，果断地站在胜利者的
一方，和它一起“推墙”，直到对方弃
“墙”投降为止。

在有些情况下，“墙体”倾斜至
一定角度后又弹回来，或回到原来
的位置，或猛烈地向相反方向运动，
这在技术上称作“假突破”或多（空）
头陷阱。你一旦在第一时间内加入
首批“推墙者”队伍，请务必在“墙
体”倒向另一方的初起时，可立刻在
第一时间内“倒戈”，这种貌似追涨
杀跌的手法，透露出顺势而为的操
作思路，是一种投机市场中行之有
效的实用方法。
沪深股市每年几乎都有一两次

单边上扬的机会，只需要把握这一

两次的波段性机会便可获得惊人的
回报，收益率、疲劳程度和短线者不
可同日而语。市场一旦产生了方向，
要在短期内改变这个方向是很不容
易的事，交易者只要在出现了趋向端
倪后赶快加入“推墙”队伍，就能顺
着墙倒而得到获利的乐趣。
对于交易者而言，最难的是当

“墙体”静止时的操作。经验告诉我
们；“当形势不明朗时，一定要谨慎，
即使踩空，宁失机会，也胜过大意出
错而损失。”不少投资人士，只靠一
股勇气，一往无前，对“墙体”将向何
处倒未把握准确，未认清趋势就买
股建仓，高买低抛，很容易亏大本
钱，这种心态和操作方法是失败者
的众生相。炒股其实是一个金钱游
戏的竞技场，而且在这场“推墙”的
游戏中，最容易受他人情感影响而
致站错“推墙”队伍，最后导致无法
自我控制，失败亦随此而至。

陈晓钟

东方红4号五年翻番! ! ! !投资管理是一项长跑运动4比
拼的是耐力的持久。截至 2*-'年 '

月 2*日，东方证券资产管理有限公
司旗下东方红 '号积极成长集合理
财产品迎来成立五周年，其业绩久
经考验，累计净值增长率超 -2)+，
取得了五年平均年化收益率超
2)+的优秀成绩，在被统计的同期
0'只券商集合理财产品中位列第
一，体现出卓越的主动管理实力。

据 5678数据统计，作为东方
红军团中的一员翘楚，东方红 .号
成立于 2**/年 .月 2-日，截至 .

月 2*日累计单位净值高达 292*2-

元，投资收益实现翻番，而同期上
证指数涨幅为:-,9%,;，凸显出绩
优券商集合产品的选股能力。与此
同时，东方红 .号坚持每年分红，
至今累计分红四次，主张积极回馈
投资者。
业内人士指出，投资过程中的

偶然因素很大，但能在连续 )年中
都能跑在同类上游的集合产品，就
并非偶然。当下，不少理财产品为一

时的排名而豪赌并获得短期超额收
益的现象很常见，但投资者真正需
要关注和持有的，恰是能持续取得
稳定回报的产品，而且，这些产品的
整体回报率还很吸引人。
数据显示，东方红 .号 2**/年

成立当年净值增长率为 ),9,.+，排
名 0. 只同类产品第一；2*-* 年净
值增长率为 --92-+排名 ,.只同类
产品第十；此后的 2*-- 年、2*-2

年，大盘震荡，但东方红 .号依旧次
序名列前矛，而 2*-0年同期大盘涨
幅为:,9()+，东方红 .号净值率却
高达 .-90-+，而排名 .*(同类只产
品第四，可见其长跑耐力出众。
整体来看，不管上涨市还是下

跌市，东方红 .号均表现得游刃有
余，牢牢占据同类产品排名前二分
之一梯队，保持业绩稳定的同时还
能获取超额收益。这得益于该产品
操作风格灵活主动，把握机会能力
较强，能积极判断市场瞬息变化并
提前做出布局，选时能力和选股能
力均显著高于同类产品。许超声

IPO来袭中断反弹节奏
! ! ! !本周市场在 !"1重启利空的作用下出现
进一步回调，跌破半年线，主要承压于下降通
道的上轨，说明本轮反弹要想突破较长时间
以来的震荡平台的难度很大。分指数观察，
!"1消息使小盘股再度承压，创业板指数成
为下跌的急先锋。从目前公布的年报和一季
报增速看，小盘股的高估值仍有调整空间，机
构资金也逐步从高估值的个股转向前期被大
幅杀跌的成长确定的白马股，我们认为，在经
济增速放缓的背景下，调整到位的传统非周
期性行业龙头公司具备配置价值。
技术上，短期在跌破半年线后出现下跌

趋势，短期均线已经走坏，目前回到了之前
2***:2-**点的震荡区间，此区间属于前期
密集成交区，短时间内不易跌破，如果破
2***点将是空头陷阱。从大级别看，周线头

肩底尚缺突破 22**点的能量，所以继续向下
做三角形整理是为这个反转形态蓄势。如果
股指在蓄势后不能突破，那将形成失败的态
势，最差的结果是在 -%./点和 -,,.点之间
再寻找一个低点，目前来看这个情况出现的
概率不大。操作上，我们建议 2***:2-**点
以区间震荡对待，通过做差价降低持仓成本。

策略上，市场对本次 !"1重启的担忧是
比较大的，主要是对新股数量上的恐惧，其中
还不乏大体量的券商。目前可以确定的是，这
种开闸是对未来注册制的测试，提高了股票
的供给，同时降低了原本“壳”资源的价值，形
成小股票估值体系的重建，最后到未上市企
业的上市成本再权衡，最后达到资本市场的
供需平衡。这是一个漫长的过程。

东方证券!东方赢家

本版观点仅供参考

股市外功夫
! ! ! !南宋诗人陆游《示子遹》有
句：“汝果欲学诗，功夫在诗外。”
这句行家大方之言，对我们这些
常年混身于红波绿浪中的芸芸炒
股者来说，亦有借鉴启示价值。愚
以为，炒股的市外功夫主要体现
在如下三个方面：
一是精度股票投资领域的经

典书籍，股票市场已有 0**年的
历史，其间涌现出很多相关的书
籍，我们当然没有必要阅读所有
这些书籍，但却很有必要细读其
中的经典，如本杰明·格雷厄姆的
《证券分析》和《聪明的投资者》，
伯顿·马儿基尔的《漫步华尔街》，
彼得·林奇的《战胜华尔街》，埃德
温·利费佛的《股票作手回忆录》，
索罗斯的《金融炼金术》……

二是多看世界政经风云，多
看经济生活，多看市场现象，去年
的利比亚内战和今年的乌克兰局
势其实都是多国多方博弈，影响
粮价、油价、金价，也影响海运指
数、国际汇率和热钱的来往，也影
响国际贸易和投资，这些影响都
会在股票市场的波涨浪跌中表现
出路。经济生活、市场现象的变化
也会反应到股票行情中，比如房
价的走势，比如猪肉价的变动，比
如银行理财产品的回报率等等。
-*多年前，内蒙古大草原出现暴
风雪，主营业务是养鸡的上市公
司草原兴发受灾严重，就导致其
股价大幅下挫。前年西南干旱，则
对利欧股份构成利好，因为该上
市公司主营是水泵。

世界太大、太丰富、太复杂，
信息也海量、噪音也充耳，正如老
子所说的是“无形大象”，谁也摸
不完，谁也看不到整体，谁也不可
能走遍世界所有地方，谁也不能
接受所有信息，所以在下要说的
第三个市外功夫是多通过现代传
媒搜集、了解关键的与股市投资
有关的信息。多年来我经常看央
视财经频道的“经济信息联播”和
“环球财经连线”，经常看《参考消
息》，有时也看英国《金融时报》、
《证券市场红周刊》等等。

投资是一种生活方式，应该
目标明确，精力集中，然而人的精
力有限，时间有限，所以在日常生
活中，那些与股市、与投资无关的
事情应该排除，比如不玩麻将，不
看噪音充斥的无聊网站……
如果我们做好了、做足了市

外功夫，那么在每一个股市交易
日里赚钱将易如翻掌。胡飞雪
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