
! ! ! !近期 !股大盘跌宕起伏，先有
新股靴子落地利空出尽行情回升，
后又因为大量资金集中申购导致大
盘快速回落，所谓来也匆匆去也匆
匆。从目前看，由于增量资金匮乏，
利好因素有限，大盘在趋势上缺乏
整体性机会。相对而言，随着新股上
市受到爆炒，次新股联动走强，创业
板有望成为近期最为活跃最有机会
的板块，值得短线关注。
首先从大盘趋势看，上周市场

回落迅速，即便有汇丰 "#$创 %个
月新高等利好支持，也未能巩固反

弹趋势，足见多头心态脆弱。但深层
次，还是缺乏稳定财富效应，缺乏增
量资金介入，因此当大量资金分流
参与新股申购之后，反弹行情就像
一个漏气的皮球，迅速地干瘪下去。
如果换个角度，股市就像注水的圆
柱体，现在大小非、定向增发的筹码
不断解禁，就像圆柱体的“胸围”不
断变粗，那么水位线刻度下降就势
在必然，前者是可流通筹码，后者就

是指数。顺着这个逻辑，在没有增量
资金的情况下，股指趋势性回落难
以避免，而且目前也看不到明确的
重大利好，因此从大盘指数角度看，
仍缺乏趋势性机会，更大可能是先
下跌才有机会。

不过从局部看，我们注意到新
一轮的新股申购和上市受到场内资
金的极度追捧，由于中签率奇低，周
四上市的三只新股被秒杀涨停也就

不足为怪了。从目前看，这种涨停有
望持续 &'(天，直至股价翻番以上，
届时一步到位才有可能真正放量换
手。当然这种炒作只是供求关系决
定，和公司基本面没有大的关联，不
可过于贪恋。

由于新股的彪悍走势，在爱屋
及乌的心理驱动下，次新股也有卓
越表现，短线走势明显强于大盘，甚
至还外延到创业板整体及中小板局

部，这在逻辑上是可以理解的。一
方面，市场存量资金有限，不可能
发动整体性行情，只能抓小放大，
采取游击战术，做些小票。另一方
面，新股上市也多以创业板、中小
盘小票为主，因此从联动的角度也
是创业板最先受益，毕竟目前创业
板流通市值只有 )***亿元，而中小
板有 +,-万亿，所以创业板、次新股
有望持续阶段性活跃。投资者在适
当控制仓位的前提下，可短平快参
与短线热点。 申银万国 钱启敏
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! ! ! !周四三家新股雪浪环境、龙大
肉食和飞天诚信在万众期待下隆重
登场，开盘后毫无悬念地连续封至
涨停，激发了市场的炒新热情。受其
影响，当日次新股板块、代表成长概
念的互联网、信息软件、智能机器、
电信等板块涨幅居前，创业板指也
表现强劲。沪深大盘股指当日也放
量上涨，市场一片呼声，大盘要借新
股发行上市的机会打破僵持了数月
的横盘，向上突破？

笔者不鼓励参与这种炒新浪
潮，毕竟大部分收益都是属于一级

市场申购的获利者，历史上炒新浪
潮后的伤害总是留给二级市场的投
资者。但是现阶段股市低迷，整体市
盈率处于历史低点，所以借着炒新
浪潮激发投资者的热情，吸引大量
的观望资金入场，对于股市还是有
很大积极作用的。只要投资者把握
好一定的尺度，不要过分疯狂地恶
炒新股，相信对市场还是有利的，现
行新股上市交易的制度也部分遏制
了这种疯狂，真的因为连续涨停、恶
炒新股带来危害还需要一段时间的
观察。从上市首日三家公司极低的

换手率来看，中签者还是有很强的
惜售心理，后市一级市场、二级市场
投资者的心理博弈还要几个交易日
才能定局。
公司方面本周最震撼的一条信

息就是有关铜陵有色公司的。.月
+(日晚间，铜陵市公安局证实：“铜
陵有色金属集团公司董事长韦江宏
坠楼身亡一事，初步判断韦江宏系
工作压力大、长期失眠、精神负担过
重导致坠楼自杀身亡。”在此之前，
铜陵有色曾发布重大公告，+*/-年
.月 +-日上午 //时 +&分，铜陵有

色董事长韦江宏坠楼身亡，具体原
因有关部门正在调查中。目前，公司
的生产经营情况一切正常。依据《公
司章程》规定，指定公司副董事长杨
军代行董事长职责。此消息犹如在
平静的水面上突然投入一颗石块一
样，铜陵有色迅速地被推到舆论的
风口浪尖，韦江宏缘何会坠楼身亡
一时成为关注的焦点。虽然目前事
件还没有进一步的信息，但是公司
股价却应声下跌，短期下跌风险仍
然存在，建议投资者规避。

本周某重量级券商发布看多

+*/-下半年的策略，主要观点：下半
年市场有望拨云见日，股市将从“危”
走向“机”：!投资时钟望从衰退早期
步入后期，类似 +*//年第四季度到
+*/+年第一季度，进程取决于地产
链基本面和政策变化。"指数平淡、
个股活跃特性强化。衰退期盈利困扰
下市场仍有波折，下跌中伏击布局一
线成长和地产，二者均有早周期特
征，而弱市环境中并购主题是亮点。
笔者对此观点基本认同，但是由于经
济发展的不确定性，所以还是建议要
保持谨慎策略，尽量选取有净资产保
障的低市净率股，当然还要兼顾行业
属性，尽量规避衰退中的行业，选取
稳健增长的行业，熊市里选股要慎
之又慎啊。 国元证券 王骁敏

新股上市 大盘破局？

次新股推升创业板持续走强

股指2000点上方企稳
! ! ! !本周市场开始止跌企稳，随着
新股发行节奏的放缓，资金面压力
有所缓解，但仍有季末因素存在，
所以市场始终弥漫谨慎情绪，在
+*** 点上方企稳整固是近期的大
概率走势。本次 $"0重启的新股定
价普遍较低，市盈率不足 +*倍，是
一级市场吸引力大增，分流二级市
场资金的主因。从大规模的申购资
金冻结就可以看出资金面的压力，
但是随着大量的参与资金导致中

签率极低，甚至不足以覆盖资金成
本时，新股的吸引力也逐渐下降，
市场重新把目光投向经历下跌后
有投资价值的二级市场，所以资金
的流动是决定近期走势的关键，股
指在 +***点的支撑比较有效。
技术上，股指从震荡箱体中轨

+*1*点的上方回落至下方，再度进
入弱势调整阶段。上周后半周连续
的杀跌也导致股指击穿多条均线，
再度形成了均线的死叉和纠结，更

长时间的整理在所难免。相对而言
走势较强的创业板指数在周初反弹
过程中也未能突破高点，一旦形成
震荡，久盘必跌是大概率事件。目前
唯一值得信赖的就是沪指 +***点
的重要支撑，相较之前的低点，本次
下跌暂时的企稳点更高，可见市场
对于 +***点支撑是比较认同的。

近期市场的焦点集中在新股
上，较低的发行价给予炒新资金足
够的操作空间，所以有一定风险承
受能力的投资者可以适度参与“炒
新”，并且越早参与越好。

东方证券!东方赢家

短期市场维持震荡盘整
! ! ! !继上周五沪指触及 +*/*点后，
本周延续上周走势，周二 2股继续
展开反弹，无论是从政策面还是资
金面，均对市场形成有利条件。但当
前大盘仍未有效突破下降趋势线
+*.(点的压制，这也意味着市场整
体弱势格局并未明显改观。在上周
股指连续跌破多条均线支撑之后，
日线级别的 3245 指标也出现死
叉形态，短期市场仍将维持在低位
震荡盘整的格局之中。

经济层面上看，. 月汇丰 "3$

初值 (*,)，创 %个月来新高，重新站
上枯荣线，一系列的微刺激政策的
成效开始在各行各业呈现出一定成
效。中报行情也已拉开帷幕。炒业绩
及分红政策的热度与市场的氛围有
密切的关系，另外，新股上市一方面
给市场注入活水，带动相关个股活
跃，给疲弱的市场带来一定赚钱效
应；另一方面疲弱的市场也必将使
得更多资金弃旧迎新，对市场造成
一定的资金分流，若后期无更多增
量资金进入，不能有效激发市场人
气，市场或将继续震荡筑底。其次，
最近的银行资产证券化也有助盘活
存量资金，同时促使银行股估值重
估，让市场重心上移。市场仍然以中

小盘为代表的个股反弹为主，进一
步说明近期市场轻大盘重个股的特
征，但是股指在以这样性质反弹数
个交易日后，已经发生了微妙的变
化。综合来看，新股上市引领了市场
反弹出现一线生机。

行业方面6 智慧城市建设是我
国新型城镇化建设的重要组成部
分，对于城市信息化水平的提高将
起到极大的促进作用。智慧城市建
设包含智能交通、安防监控、智能电
网和物联网等多个领域的建设与发
展，对于相关产业的拉动作用是十
分显著的。随着我国智慧城市建设
的不断提速，利好相关企业的发展，
投资者可密切关标板块内个股。
技术面上，短期沪指一旦带量

突破 +*.(点的话，新一轮上涨将拉
开帷幕，反之，将继续盘整，而在近
期大盘反弹高度逐次降低，量能逐
级萎缩的情况看，一方面反映市场
信心日渐匮乏。另一方面也说明盘
整在慢慢接近尾声，后市必将寻求
突破方向，若后期市场再度反弹，而
量能未有效跟进的话，市场将仍然
难逃继续筑底过程。再观创业板也
是如此，量能将成为决定市场走势
的关键。 国泰君安 侯文浩
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! ! ! !从 1992年佘山第一个别墅
项目皇家花园，到之后的上海紫
园、上海晶园、月湖山庄、佘山高
尔夫别墅、中凯曼荼园等一批顶
尖别墅相继上市，这些上海最早
的顶尖华宅，尊定了佘山上海高
档别墅区不可动摇的位置。

随着2005年世茂佘山庄园上
市，世茂、中海、华润、金地、招商、万
科等大型开发商相继进入大佘山，
将佘山从一个极其小众的顶尖豪宅
区，推向全民华宅、全面繁荣的大佘

山。此时，世茂佘山艾美酒店、欢乐
谷、奥特莱斯、地铁9号线等相继投
入运营，大佘山的生活配套也随之
丰富起来。大佘山从原先的世外桃
源，变成了一个集旅游、休闲、娱乐、
购物的超级度假胜地，大佘山成为
上海名副其实的后花园。

据悉，2014年 6月底和记黄
埔地产在大佘山的两大别墅项目
即将举行启动仪式，国际级开发商
从人性化的角度进行规划、设计和
运营管理服务的国际级华宅即将

首现大佘山。和记黄埔地产在香
港、新加坡、伦敦、巴哈马等众多国
际大都市都拥有顶尖豪宅开发经
验，且一向以高尚的社区规划、人
性化的户型设计和尊贵周到的物
业服务，吸引大批高端人群聚居，
最终将社区打造成为一个高尚的
生活、文化和社交平台。该公司进
入上海20年来，所开发的汇贤居、
御翠园、御涛园、御翠豪庭、四季雅
苑、御沁园等项目，都已是沪上知
名高尚社区。

易居中国研究总监薛建雄认
为，和记黄埔地产两大别墅项目
的进入，将吸引大量高端人群入
住该区域，同时也将使大佘山豪
宅从以度假型为主的第二居所迅

速向蓬勃生机的繁华第一居所转
型，并引领该区域逐步形成一个
崭新的新佘山国际住区。能够促
进区域短时间内出现巨大人气上
升，除了和记黄埔地产自身的品
牌效应及拥有巨大的高端置业客
群外，也跟大佘山近年来各种生
活配套的快速繁荣和大虹桥商务
区的快速建设密不可分。

和记黄埔地产位于大佘山别墅
区的两个项目位置优越，距米格天
地和奥特莱斯两大商业中心仅1公
里，距宋庆龄幼儿园、西外外国语小
学也在1公里左右，还有全球最深
的深坑酒店、世茂艾美酒店等鼎级
社交场所，这些配套资源为高端人
群置业提供了良好的基础。

大虹桥国家会展中心10月份
就将开首展，由此将带动整个大虹
桥进入全新的商贸时代（比90年
代的虹桥商务区再上一个台阶）。
如同，虹桥需要古北做生活配套；
大虹桥同样需要相邻的大佘山做
生活配套，庞大的置业需求已经摆
在大佘山面前。

和记黄埔地产选择此时入市，
相信只要在天时、地利的基础上，
运用好自己超强的高尚社区开发
服务能力，就是最好的“人和”。据
业内人士认为，和记黄埔地产在大
佘山的两个大型别墅区上市伊始
必将受到高端市场的热情关注，也
必将成为新佘山国际住区最耀眼
的标杆性项目。

大佘山走向国际范 新佘山国际住区备受关注
! ! ! !智者乐山!佘山"以上海唯一山脉的独特优势"成为上海富豪圈
置业的首选"如同比佛利山庄对于美国洛杉矶!二十多年的开发"给
佘山留下了深厚的积淀"形成了浓郁的人文居住氛围!如今"随着国
际级开发商和记黄埔地产的进入"也让大佘山越来越显国际范!
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