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! ! ! !“昨天‘!!"火警’，今天‘!#$急救’！”上午
开盘，看着稍有回暖的行情，股民黄女士不禁感
叹。昨天，沪指创六年半最大单日跌幅，她持有
的几支券商股、银行股更是一片惨绿。
“熬了两年多，刚在牛市中幸福地徜徉，突

然的暴跌让人出乎意料了！”直到昨晚收听股
评，黄女士才知道这种突如其来的变化，听着股
评师言之凿凿的分析，又一次为“股市有风险，
入市需谨慎”添加注脚。
而在网络论坛，一些股民“苦中作乐”，原创

各式段子互相取暖。“最正能量的一句话：如果
你今天手里没个跌停的股票，只能说明你以前
一直没有踏准节奏！”不过，网上流传着金融部
门打压股市的猜测，则加深市场的忧虑。“幸好
昨晚证监会出面澄清，并未联合部门打压股市，
松了一口气。”网友大伟说。

网友“小胖怕老婆”对“!·!"大跌”发文纪
念：“不管你是盲目杀跌最终亏损，还是不敢抄
底错过大牛，或是躲过大跌毫发无伤，一定有自
己的感悟，大跌是对个人操作能力最好的试金
石。”此外，不少股民互相鼓励，祝愿大家坚守自
己的信念：“年底时反过头来看年初的这次大
跌，能够淡定地说，!·!"大跌吗？我经历过，也
就那么回事儿。”

本报记者 范洁

! ! ! !昨日沪深两市跌停个股多达 !%$多只，特
别是包括券商、保险、银行、煤炭、运输、石油等
在内的大盘蓝筹股几乎全线跌停。
统计数据表明，截至当天收盘，沪深两市流

通市值分别大幅缩水至 &'()(*+&, 亿元和
"-("%+("亿元。其中，仅深市流通市值便大幅缩
水 (-$,+*"亿元。

融资盘占比较高的板块和个股都难逃此次
事件的冲击。无疑，作为融资买入绝对主力的大
蓝筹成为了“重灾区”。统计数据表明，截至 )月
)-日，在融资余额位居前五大的行业中，大蓝
筹就占据了四席，分别为证券、银行、房地产开
发、保险。
昨天，除了券商股全线跌停以外，上市银行

板块亦全盘皆绿。盘后主力资金流向表明，截至
当天收盘，上市银行板块共录得 )%-+.,亿元的
主力资金净流出。对此，国泰君安分析师乔永远
称，监管层正持续加强对金融风险的关注，防患
于未然。
短短一个交易日，包括中国石油、工商银

行、农业银行、中国银行、中国人寿、中国石化、
中国平安、中国神华、招商银行、中信证券在内
的前十大蓝筹公司累计蒸发流通市值超过
./$$亿元之巨，高达 .&$$亿元。其中，居首的
中国石油流通市值从上周五的 &+$*万亿元下
降至当天的 )+.%万亿元，单日蒸发流通市值
)"$$亿元。
相比之下，中小企业板和创业板流通市值

缩水规模相对较小。截至当天收盘，其流通市值
分别为 (+,,万亿元和 )+**万亿元，较前一交易
日相比，流通市值分别缩水 ,-&+&% 亿元和
,%+),亿元。 !简文

! ! ! !金融股全部跌停，权重股集体奔跌停，股
指期货主力合约跌停，昨天，冬天里火热的 0

股市场遭遇历史性的暴跌，金融股全线跌停，
煤炭、石油板块跌幅均超过 "1，上证综指暴
跌近 (//点，跌幅达到 ,2,1，创出 ,年来最
大跌幅。
今天上午，0股震荡反弹，午市收盘沪指

涨逾 &1。

处罚 !"家券商是暴跌导火索

大盘跌幅如此惨烈究竟是什么原因所
致？分析认为，处罚 '&家券商是暴跌的导火
索。那么，缘何市场对处罚 '&家券商反应如
此强烈？建信基金表示，“不得向证券资产低
于 %/万元的客户融资融券”对融资余额增长
有一定抑制作用，从而对市场走势产生影响。
建信基金相关人士为记者算了一笔账：据测
算，''月下旬以来大量新增的融资融券账户
均是资金额在 %/万元以下的客户，以融资余
额在 '&月的新增数据与往期数据对比，现在
的融资余额增长至少有 %/1以上是由 %/万
以下的用户创造的，如果暂停 %/万元以下用
户的信用账户设立，影响每月融资余额增长
.//亿3!$$$亿元。因而建信基金认为，证监
会此番处罚 !&家券商，对目前 0股市场构
成一定冲击。

除了这一直接原因外，银监会也开始对
委托贷款进行治理。
此外，市场本身也有调整要求。
不过，对于市场认为主管部门有意联合

打压股市是大盘暴跌的主因这一说法，证监
会新闻发言人邓舸昨天晚间接受记者采访时
表示与事实不符。
邓舸表示，对券商融资类业务进行例行检

查、对违规券商采取监管措施，均旨在保护投
资者合法权益，促进融资业务规范发展，市场
不宜做过度解读。邓舸表示，周一股市跌幅较
大，引起各方高度关注。上述情况，被市场解读
为监管部门联合打压股市，这与事实不符。
“大家都知道，证监会于 &$!*年 !&月中

下旬，对 *%家证券公司融资类业务进行了例
行检查，!月 !-日通报了检查情况。”邓舸
说，从检查结果看，目前证券公司融资类业务
运行平稳，整体风险可控。对 !&家存在违规
行为券商采取行政监管措施，旨在保护投资
者合法权益，促进融资业务规范发展，市场不
宜做过度解读。

对于证券公司开立融资融券信用账户
时，证券资产低于 %$万元的客户是否要平仓
这一问题，邓舸表示，这部分客户将继续按证

监会原有政策和规定执行，不会因为这一资
产门槛而强行平仓。

!!"!##有别于!$"%&#

面对如此大跌，“似曾相识”，那就是当年
的“%·($行情”，市场因而将昨天的走势与
“%·($行情”相对比。

&$$,年 %月 &"日深夜，财政部宣布，自
%月 ($日起，证券交易印花税税率由 !!调
整为 (!。第二天，即 %月 ($日，沪深股市在
此直接利空的打击下，市场出现跌停潮，%月
&"日刚刚创下历史新高 *((-点的上证指数
重挫 -+%1。
而昨天的“!·!"行情”，则是缘于 &$!*

年年底来的大盘上扬，使得“两融”业务开始
猛增，前段时间市场一度曾出现了监管层对
券商融资业务进行窗口指导控制风险的传
闻，然而 &$!*年 !&月 !&日，证监会新闻发
言人邓舸回应称，“证监会近期未对证券公司
融资类业务进行窗口指导”。

对此，有分析认为，“%·($行情”与“!·!"
行情”相同，大跌的导火索都来自政策层面的
利空消息。那么，同样是因为政策干预，此次
下跌与 .年前有何不同之处？英大证券首席
经济学家李大霄表示，昨天的暴跌与“%·($
行情”有本质区别。“%·($行情”是全速跌停，
跌速比昨天市场要快得多；另外，“%·($行
情”是小盘股、垃圾股的泡沫到了顶峰后破
灭，而昨天市场的下跌，则是蓝筹股涨得过急
的回跌。这就是其本质区别所在。

南方基金首席策略分析师杨德龙也认
为，这次的下跌是证监会对“两融”业务进行
整治的政策性因素，因此不会持久，大盘调整
到 ($$$点左右就会有资金进去抄底。
不过，也有分析认为，天量的杠杆资金出

逃无门加剧了盘面的集体抛售，因而昨天大
盘的跌幅甚于“%·($行情”，这从中信证券盘
口上金额高达两百亿元的卖单可窥见一斑。

广州万隆认为，之前行情的上涨本就有通过
股市解决社会融资融资问题的预期在内，而
如此快速的上涨透支了行情，阻碍后市的融
资进程，再加上许多社会实业资金被吸引入
市，这可以说是与解决中小企业融资难的政
策精神十分不符。因而监管层一旦对疯牛行
情打击力度加大，部分融资聚集的个股就出
现甚于“%·($行情”的集体抛售。

市场长期向好趋势不改变

经历了昨天的暴跌，本轮行情是否就此
结束了？原先说的牛市还会有吗？这是投资
者最为关注的一个问题。对此，虽然市场不
乏观点认为“投资者应该谨慎为上”，但更多
的观点则认为，市场长期向好趋势不会因此
而改变。
中金公司认为，证监会的处罚措施对券

商基本面影响较小，更多影响来自于情绪面
及此举所传递的监管层的态度，因而长期不
改市场原有趋势。目前更为关键的是货币政
策及实体经济基本面的走势。中期来看，如果
货币放松继续修复周期性的经济创伤，持续
的结构化改革措施增强经济增长的活力和可
持续性，从 &$!*年年中开始的中国 0股市
场重估还有明显的空间。
星石投资也表示，股市上涨的趋势未变。

首先，各项改革快速推进，改革前景进一步明
朗，目前宏观经济下行压力加大，但没有失速
风险，未来随着改革效果显现，宏观经济将逐
步企稳回升，这是本轮蓝筹大牛行情最重要
的基础，目前来看没有发生任何改变。其次，
&$!%年货币政策保持宽松是大概率事件，近
期工业增加值、456、556 等主要宏观经济指
标持续下行，中国宏观经济下行压力仍大，央
行有保持货币政策宽松的需要，中央经济工
作会议对此已经有所暗示，货币政策的宽松
将为股市带来新的增量资金，这也是蓝筹大
牛行情的重要基础之一。

沪指昨暴跌 !"!#创近 !年来最大单日跌幅

政策降温只为牛市更远风景

本报记者 许超声

十大蓝筹股
单日蒸发'"&&亿
! ! ! !短线融资集体大
逃亡引发连锁反应

股民没有
丧失牛市信心

! ! ! !本报讯（记者 许超声）今天早盘，在
隔夜证监会深夜否认联手打压股市消息刺
激下，沪深两市震荡反弹涨逾 #7。
上午，沪指以 ())*+%-点跌 )+,"点、深

成指以 )8,-)+&.点跌 "+-%点小幅低开后，
大盘在中石油、中石化上扬带动下先抑后
扬，一路震荡反弹。从盘中看，除了石化双
雄外，其他板块也纷纷上涨，银行股涨幅超
过 )1。证券板块虽然占据跌幅榜前列，但

中信、海通等个股均打开了跌停。受此带
动，两市强势反弹，沪指一度涨逾 &1。
值得关注的是，今天早盘市场表现虽

然一如以往大跌后必反弹，但幅度相对以
往小了许多。对此，分析人士指出，经历了
疯狂之后的警示，市场犹存余悸，涨幅不多
也在情理之中。这或许表明，在这波调整之
后，未来 0股有望由“快牛”甚至“疯牛”，
逐步转向一波更稳健的“慢牛”。

至上午收盘，上证指数报 (),&+,&点，涨
%-+(,点；深成指报 )$"&.+&&点，涨)%,+&"点。

两市早盘震荡反弹
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