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金融城理念分享 /

苏黎世投机定律!六"

! ! ! !苏黎世投机定律是一套在投机
市场中非常实用的操作定律，可以
提供给任何投资人士或投机者，在
从事金钱游戏搏杀的投机市场中十
分有用，并且可以借此制定控制风
险的实战法则。前期我们在本专栏
描述了苏黎世定律之四，今天继续
解读苏黎世定律之五。
苏黎世定律之五：人类是一种

有复杂头脑思维方式的高级生物群
体，他们在个体和群体的思维或行
为中前差百变，很难用千篇一律的
模式去演绎和推导。因此，人类的各
种行为方式和思维模式无法用哪怕
最最复杂的方法去预测，千万不能
相信任何能预测未来的先知，更绝

对不要相信所谓“股神”的存在，投
资必须依靠自己，依靠自己的正确
投资思路和靠谱的投资方法。

股票市场行情不是涨就是跌，
谁都有一半的机会看对，另一半的
机会看错。因此既然选了股票市场，
投资者自己就得拿准主意，坚定信
念，并且制定一份投资计划后就要
严格执行，不要被行情的一时震荡
打乱了自己的计划。有人明明决定
了自己的入市时机———选择连续下
跌后众人害怕时入市买股，但一到
股市，看着股票连续阴跌，根本无人
敢买股票，于是信心动摇，买股的最
好时机被错过。更有人明明决定了
股票的套利价位和止损界限，临到

头了，却东问一句张三“怎么看？”西
问一名李四：“怎么办？”别人“闲话
一句”，自己就全盘推翻计划，该卖
出时因有人继续看好而惜售不抛；
该买入时因有人反对而临时改变初
衷，该赚的未赚，从而带来不应有的
投资损失，不但搞坏自己的投资心
情，更增加了输钱推脱责任的口实。
股市中只有赢家和输家，没有

百分之一百打包票的专家，投资者
老是问别人：“大势怎么看？”老实
说，人家没有义务一定说准，既使讲
错了也不须负法律责任。有些人自
身买了许多股票，你问他如何看市，
他当然说“看好后市”，反过来，人家
手中全是钱没有股票做空头，你去

问，他自然回答“看淡后市”。你做你
的，人家有人家的看法，问人干什
么！有时多问几个人，有人看涨、有
人看跌那么你该听谁的呢？
我们经常看到，社会上有某些

所谓“股神”和“高手”自称看行情十
分准确，号称跟着他们做包赢。我们
不排除做股票有灵感，也不否认社会
上确实有股票高手存在。但肯定不会
百分之一百包赢不输。甚而现在社会
上有许多骗子，打着股神的幌子骗
钱，你听他们的话，如果其中有百分
之十是错的，按照这百分之十的概率
执行了错误的看法，那么对你而言
就是百分之百的错误投资了。
所以呀，千万不能相信任何能

预测未来的先知，更绝对不要相信
所谓“股神”的存在，投资必须依靠
自己，依靠自己的正确投资思路和
靠谱的投资方法。（待续）陈晓钟

股市的“春夏秋冬”
! ! ! !《史记·太史公自序》云：“夫春生夏长，
秋收冬藏，此天道之大经也。弗顺则无以为
天下纲纪。”这句话本来是中国古代哲学家
对农业生产过程的总结，用简单的话来说
就是干农活要顺应天时。
作为一个老股民，笔者觉得在股市的

春夏秋冬中，大多数也是按照这个规律起
伏和波动。例如，每年初春开始到 !月底，
市场总有一波春季行情。而进入夏天，市场
一般都比较平稳，而进入 "月份，#季度总
有一波“秋收行情”。进入冬季，行情大多数
波澜不惊，处于冬眠。对市场这样的规律性
走势，我觉得可以从季节给人带来的心理
活动方面去理解。但不管怎么样，笔者通过
实践，按照股市的“春夏秋冬”规律来操作，
收益还是比较明显的。

在股市的“春夏秋冬”中，在春节以后，
主力机构往往会通过各种事件来打压股
市，造成股价大幅下跌$所以逢低买入股票
的机会是很大的。在春暖花开的春季，总会
好的收益的。进入 %月初夏季节，大家可以
考虑“摘花”以后的及时退出。谁也不知道
今年夏天“高温”会旱死多少“庄稼”，更不
知道何时何地会出现泛滥“洪水”。所以，还
是躲在“避暑山庄”，远远观望为好。进入 "

月开始的秋季，可以在初期进行及时的播
种。要注意的是，每年的“秋收”一定要根据
当时的“气候”，要调整好对“收获”的预期。
特别是今年，大家对“秋收行情”要大大放
低$而且要快收快抢，不能恋战。而在冬天，
历史上“一把火”的行情实在太少见了，大
家还是以“冬眠”，养精蓄锐为好。 陈奇

两大信息左右股市
! ! ! !国庆长假期间，两大信息影响着股市，
一是各地政府大规模出台了房地产市场的
调控政策，尽管现在是一城一策，但各项调
控措施的共同点是限购和限贷，也就是管住
钱、管住购买行为。二是出台了债转股的方
案，接下来大量企业的债券转为股权将成为
事实，证券市场任重道远。

房地产市场有所降温，人们就想到了股
市，期待楼市资金进入股市，其实这有点一
厢情愿。从市场基调看，管理层一直在呵护
股市，而对房地产市场出台的政策一直在收
紧，但这是表象。就中国经济的现状而言，目
前还离不开房地产市场，如果房地产市场像
去年中国股市那样拦腰一刀跌下去，其惨状
比股市更厉害，银行坏账大增、地方债危机、
房奴大幅增加……，这种局面对经济发展雪

上加霜，所有人的利益均压在房地产的发展
上，所以未来的房价会有调整，但总趋势依
然向好，此次对房地产市场的调控是希望
一、二线城市过热的恐慌购买降温，希望房
地产市场稳定健康地发展，而不是像股市那
样暴涨暴跌，最终的目的还是要完成三、四
线城市的去库存，只要这个任务还没有完
成，一、二线城市的房价不可能大跌。这就决
定了房地产资金不可能大规模撤离而进入
股市。

另外，房地产市场依赖于土地资源，级
差地租使然，土地资源是有限的；而股票市
场的股票供应是无节制的，股票作为一种电
脑符号，要多少有多少，有形的有使用价值
的不动产与无形的概念上的股票形成一个
鲜明的对比，这两个与老百姓理财最息息相

关的投资管道，在现实生活中形成鲜明的对
照，中国这个人口大国，民有所居是老百姓
头等需要考虑的大事，所以即便房地产市场
有所降温，资金也不会大规模进入股市。

真正对市场逐渐产生影响的还是未来
的债转股。债转股对股市而言实际上也不是
什么新鲜事，&!年前，当初的改革通过资产
剥离，几大商业银行和大量央企完成了股份
制改造，大量企业脱胎换骨并取得了积极的
成效，在这个转变中，中国股市提供了一个
很好的舞台。而此次的债转股与以往的改革
相比，更强调了市场化运作，强调了政府不
做拉郎配、不兜底，所以，接下来的升级版的
改革对股市的依赖作用更大。并不是所有的
问题公司都有资格进行债转股，而能摆到台
面上进行债转股的差不多就是有可能乌鸡

变凤凰的公司，所以接下来上市公司资产置
换、资产重组、收购兼并、腾笼换鸟……的案
例会比较多，从市场角度而言，反而又多了
新鲜的题材。
国庆长假过后，股市又开始恢复常态，

&'月首日股市开门红，这是市场反弹的要
求，与房地产市场的走势没什么关系。股市
还是行走在盘局市道中，大盘小阴小阳、个
股热点还是比较活跃。就目前走势而言，大
盘还是行走在一个逐渐收窄的箱体之中，
这个箱体的下沿就是上证指数半年线的位
置，目前在 (")*点，箱体的上沿在 #*)"点，
这个箱体已经走了 #个多月了，如同孙悟
空跳不出如来佛的手掌，在今年最后季度
中有望突破，而突破方向笔者以为向上的
概率较大。 应健中

功到自然成
! ! ! !《儿女英雄传》第二十三回有
一句经典话语：“铁打房梁磨绣
针，功到自然成。”用在股市里，同
样可以获得理念上的不断开阔，
有效把握炒股的各种机会。
股市里梦幻般的“风景”总是

让人猜不透。有时看起来似乎行
进中的轨迹清晰无比，刹那间却
已经“不按常理出牌”了；有时以
为该是出击的时候，殊不知只是
一个假象，是诱人跌入陷阱的伪
装。面对这样的真假难辨、进退两
难，无形中成了考验股民智慧的
一块“试金石”。
对股民来说，功夫到家不到

家是大不一样的，最终的结果也
是各不相同的。就像寻找一个圆
的圆心，有人找了半天仍是偏差
明显，有人几乎一下子就切中要
害。其中的功夫，皆因所花的时间
和心思有多有少，最终均在实际
操作中完全反映出来。功到自然
成，说明股民如果扎扎实实走好
每一步，总有一天会有惊喜出现。

急于求成是股民炒股的大
忌，幻想一口吃成胖子是不现实
的。总想着在股市里能够游刃有
余却不肯花大力气，下大功夫，常
常难以如愿以偿。看到别人赚钱
眼红，也想放开手脚试试，要是没
有较好的炒股手段，一旦遇到疾
风暴雨式的下跌，很容易立马“缴
械投降”。其实，一切炒股中的失
利都是有缘由的。能够顺着股市
大转盘旋转的人，才有希望做到
每时每刻不被抛下。
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! ! ! ! 假如股市
大盘放在以年
而计的格局中
来分析，股市犹

如被人击打过的皮球，弹高落地、
再弹高再落地。随着“千股跌停”的
离去，人们无意中又迎来“千股横
盘”的局面，没有多少时日 (*&%年
也将过去，投资者不断在互相询
问，这种僵局何时才能打破呢？
本文不打算作全面分析，但提

出分析打破僵局的一些内外部因
素。首先，不得不承认，我们的 +

股市场总体走势是在逐步走强，最
主要的依据就是股市年线已经走
平并且接近目前的大盘。无论外部
因素如何作用，几乎没有干扰沪深
股市的已有的惯性。英国脱欧公投
是一件意义深远的全球事件，但对
+股影响几乎可以忽略不计。

要考虑外部因素，第一个就是
美元的加息，这是一个无法回避的
“靴子”。美国费城联储主席哈克
&*月 &#日表示，美联储会等到 &&

月 )日美国总统大选后才进行政
策调整，并预测美联储基金利率很
可能在 #,左右。他希望美联储可
以尽快加息，但由于美联储不希望
加息对出口和经济增长造成损害，
因此他预计美联储会等到 &&月 )

日美国总统大选后才进行政策调
整。不过据笔者了解，哈克并非今
年联邦公开市场委员会委员，因此
并没有投票权，但仍可以参与讨
论，他在 "月份会议上曾明确支持
加息，明年他就将拥有投票权。不

过美联储官员的发言向来会有“红
脸和白脸”一说，你看明尼阿波利
斯联储行长尼尔-卡什卡利表示，
美联储并未预测美国经济将进入
“繁荣”，他预计美国经济增速将会
更加迟滞，而且美联储无法通过货
币政策解决不平等问题。

我们内部因素首推宏观经济。
最新 "月 ./0：蔬果价格回升拉动
./0回暖，通缩预期渐行渐远。"月
份 ./0 同 比 上 涨 &1",（前 值
&1#,），较上月大幅回升 *1%个百分
点，高于市场预期 &12,。./0回升
的主要原因在于鲜菜鲜果价格的
上涨，受中秋节及天气转冷等季节
因素影响，鲜菜、鲜果同比分别由

上月下降 #1",、*1%,转为上涨
21!,、%12,。另外，受国内成品油调
价影响，汽油价格同比由上月下降
#1%,转为上涨 (1(,，三者合计影
响 ./0同比涨幅扩大约 *13"个百
分点。另一方面，部分服务价格同
比涨幅扩大。飞机票、教育服务价
格同比分别上涨 31*,、#1(,，涨幅
分别比上月扩大 (1(和 &1*个百分
点，影响 ./0同比涨幅扩大约 *1*2

个百分点。笔者还是认为是温和通
胀，至年底将保持在 (,左右的涨
幅，也不会出现明显的通胀压力。

值得高兴的是 " 月 //0 受益
去产能推进，增速由负转正。"月
份 //0同比上涨 *1&,，结束了同

比连续 !3 个月下降的态势，自
(*&( 年 # 月以来首次由负转正。
主要原因在于去产能、去库存的持
续推进拉动钢铁、煤炭等上游产品
价格上涨，加之国际市场原油、铁
矿石、有色金属等大宗商品行情有
所好转，国内工业品价格持续回
升。这是一个信号，特别在财政政
策和货币政策作用不大的眼前，判
断下阶段 //0继续缓慢回升。因为
去年的低基数继续支撑 //0 涨幅
回升。而且去产能的持续推进及基
建投资、///对上游原材料产品价
格的拉动将继续作用于 //0。不
过，&* 月以来美元指数攀升为大
宗商品价格带来压力，同时煤价上
涨引发的企业复产潮，都在一定程
度上阻碍 //0上行。
结论是什么呢？看来僵局还将

继续，精力还在个股。 文兴

僵局打破之前


