
医药行业迎配置机遇
富国联手阿里推出医药指数增强基金

! ! ! !!"#$相关数据显示，医药行业
相对于 %的估值溢价率也处于五年
来的低位，这表明医药行业正迎来较
好的配置机遇。富国基金因此本周通
过交通等各大银行顺势推出富国中
证医药主题指数增强型基金（&'(）。

)"#$数据显示，截至 *+,-年
.月 /, 日，中证医药主题指数自
*++0年以来上涨了 1203/4，表现
不但优于同期沪深 /++ 的 */*3.4

及中证 0++的 00,314等宽基涨幅，
也要好于同期中证医药指数上涨
.-/3.4。“目前，医药行业相对于

)"#$全 %的估值溢价率处于五年
来的低位。随着资金博弈以及行业轮
动等因素驱动，医药行业比较优势有
所增加，资金回流的可能性在加大。
*+,-年上市公司二季报数据显示，
医药股位列‘国家队’持股市值最大
的前五行业之一。且相比一季度，‘国

家队’增持了医药板块，医药板块配
置信号意义明显。”一位券商研究员
分析指出。事实上，)"#$数据还显
示，近 ,+年来，医药生物行业有 /0

只个股上涨超过 ,+倍，牛股倍出，*.
个申万行业中排名第一。
值得一提的是，富国基金拥有一

支经验丰富的指数量化投研团队，该
团队研发的 !指数增强算法独树一
帜，从历史业绩来看，截至 *+,-年 .

月 /,日，富国中证红利、富国沪深
/++、富国中证 0++这三只指数增强
基金年化回报分别超过对应指数
*3.0、-300和 232-个百分点，增强效

果显著。富国多因子 !模型根据估
值、成长、质量、动量、情绪 0个因子
决定每只股票在组合中权重，其中每
个大类由很多细分因子构成。此次，
富国基金和阿里巴巴旗下支付宝签
订协议，引入阿里大数据构造的行业
景气因子，增强了“成长因子”。富国
基金通过量化增强技术，在有效跟踪
标的指数的同时力争超越指数表现。
“医药行业 0年配置机遇正当

时，投资者不妨借道富国中证医药
主题指数增强基金分羹医药行业的
财富盛宴。”上述研究员表示。大陆

嘉实成长增强重磅出击
“大满贯”基金经理邵秋涛掌舵! ! ! !在国内经济结构调整的背景

下，代表中国经济转型方向的成长
性行业，正是可以让基金投资业绩
持续增长的“很长的坡”。以成长投
资蜚声业内的嘉实基金已经找到属
于自己的“坡”，,+月 ,+日，嘉实基
金重磅推出专注成长的嘉实成长增
强灵活配置混合型基金。
据基金合同显示，嘉实成长增强

基金属于灵活配置混合型基金，股票
仓位可在 +5104之间灵活变动，这
更有利于基金经理能力的发挥，做到
进可攻退可守。从入场时机看，市场
经历前期 ,年多的调整后，当前估值
已处于相对底部区域，新基金此时发

行有望迎来较好的建仓时机。
该基金将由所管理产品同时斩

获“晨星奖”、“金牛奖”等多项大奖
的“大满贯”明星基金经理邵秋涛亲
自执掌。身为嘉实基金股票投资部
总监、“全天候、多策略”投研体系中
成长投资策略组的组长，邵秋涛选
股能力突出，善于捕捉成长股投资
机会。嘉实成长是市场上少有的回
报超 1倍的基金。)"#$数据统计，

截至 *+,-年 1月 /+日，嘉实成长
收益基金设立以来累计回报
1063-7，自 *+,/年 -月邵秋涛执
掌嘉实成长以来，该基金业绩保持
稳步提升，今年更是一举包揽“晨星
*+,-年度混合基金奖”、“五年期开
放式混合型持续优胜金牛基金”、
“五年持续回报平衡混合型明星基
金奖”和“金基金”偏股混合型基金
奖（五年期），也是今年市场上罕见

的在基金业四大权威奖项中获得
大满贯的明星基金。
“用成长的眼光做投资，企业的

投资价值更多的是由未来而不是过
去决定”。剖析邵秋涛多年来的投资
逻辑，可以发现，他既不太看重企业
的静态估值，也不会对某一类股票情
有独钟，更多地是通过实地调研后，
从中长线波动中获取获利机会，发现
企业的“成长力”，赚取企业未来成长
的收益。这也同嘉实基金一贯倡导
的“以深度基本面研究驱动投资”的
理念一脉相承。基金经理与嘉实投
研体系共振融合，形成巨大合力，共
同推动基金业绩长期领跑。 萧尤

公募基金三季度收官
鹏华优势突出三类基金业绩位列榜首

! ! ! !稳定收益基金已成 *+,-公募
基金主秀，在刚刚结束的三季末，
89:: 基金、债券基金、短期理财基
金三类业绩位列榜首。;<=">?数据
显示，截至 1月 /+日，按照份额加
权平均计算，上述三类基金今年以
来累计收益分别为 ,+3617、*3/67
和 *3*07，成为除货币基金以外仅
有的三类正收益基金。
前三季度债券市场表现强于股

市，市场利率下行也为债券基金带
来稳定收益。数据统计，前三季度业
绩排名前 0+的固定收益类基金收
益率都超过 23*7，其中，鹏华基金
有三只基金的基金经理进入前三季

度固定收益类基金经理 0+强，戴钢
管理鹏华丰和实现 -367的收益率，
刘建岩管理鹏华信用增利 @ 实现
03/*7的收益率、鹏华双债增利实
现 231*7的收益率。
据了解，以鹏华基金为代表在

固定收益领域见长的基金公司，前
三季度规模增长明显。鹏华基金十
余年在固定收益投资领域的积累已
形成品牌效应。而自 *+,-年以来，
鹏华基金固定收益增强型产品渐成

体系，范围覆盖广泛，包括一级市场
的打新，一级半市场的定增，以及二
级市场的权益和量化投资，以及海
外市场及另类投资等，可使组合资
金在防御型固收类资产上，多方位
增厚收益而崭露头角。以海外市场
为例，)"#$数据显示，截至 1月 *1

日，鹏华旗下两只 8A::基金———鹏
华美国房地产、鹏华全球高收益债
以 ,,307和 ,+3067的收益跑赢同
类基金，为投资者在海外资产配置

中提供了稳健的投资回报。
*+,- 年最受欢迎的“固定收

益B打新”策略，也是鹏华旗下王牌
团队———绝对收益投资部的代表
作。自“:C'新规”以来，鹏华基金不
失时机地推出“兴系列”基金产品，
结合定开债基封闭运作期高达
*++4的杠杆优势，为投资者争取增
厚投资组合收益的机会，鹏华“兴系
列”定开混基一经问世，便深受投资
者喜爱，据统计，在已正式成立的
“兴系列”基金中，包括鹏华兴实、鹏
华兴合、鹏华兴锐等在内的 .只新
基金，均已宣告提前结束募集。展现
出品牌效应的强大吸引力。 闻泽

!投资长跑健将"

汇添富三度携手上马
! ! ! ! *+,-上海国际马拉松开跑在
即，“投资长跑健将”———汇添富基
金再度携手上马，连续第三年为赛
事提供赞助支持。作为上马在基金
行业唯一的“官方赞助商”，汇添富
不仅是投资圈著名的“长跑信仰
者”，更是中国长期业绩优异的公
募投资机构之一。而上马作为国际
田联金标赛事之一，为上海展示国
际形象的城市名片。两者战略合
作，可谓是强强联手。在汇添富看
来，投资和马拉松有许多共通之
处，二者都是“赢在长期”。许超声

风险均衡!落地生根"

华夏睿磐受到热捧
! ! ! !华夏基金日前携手磐安资产
开启了以客户需求为核心，定制
投资组合，帮助客户实现资产保
值、增值的资产配置新纪元，推出
适合于中国市场的一系列风险均
衡策略产品———华夏睿磐系列资
产管理计划。短短两个多月，风险
均衡策略在中国“落地生根”，目前
已有多家机构投资者已经或有意
和华夏基金合作，使用风险均衡策
略匹配其风险收益需求，累计意向
及实盘规模突破两百亿元。佑勋

联储会议按兵不动 金价强势触底反弹
!"#$

加息预期助美元大涨 多重利空打压英镑

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。
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! ! ! !经历了上周空穴来风的暴跌，
本周黄金走势较为平稳，在 ,*0+

美元D盎司上方小幅震荡。上周的
暴跌起于欧银将缩紧货币政策的
传言，金价在货币政策紧缩和美元
走强的双重打压下一蹶不振。美元
指数无疑是本周最闪亮的星。美国
的经济数据都表现良好，英镑的下
跌也引起非美货币的连锁反应，欧
元、加元、澳元等都相应下跌，美元
指数犹如年初的黄金，节节攀升，
势不可当，创出了 6个月的新高，

接近 1.大关。在这样的大环境下，
黄金本周的表现还算不错，虽然美
元大幅走强，但黄金仍旧有小幅反
弹的迹象。而 ,*0+美元D盎司一线，
和脱欧前的点位基本一致。

全球最大黄金上市交易基金
ECAF G=HI JKLMN的黄金持仓量在
周四有了 *3-6吨的增长，也反映了
投资者信心的恢复。

暂时的企稳和休息后，黄金还
是会选择方向。年初看涨黄金的三
大理由是全球央妈放水突出黄金
的保值作用、经济下行黑天鹅密布
突出黄金的避险作用以及美联储
加息强度不及预期。美联储确实没

有如约加息四次，目前看来最多也
就加息一次，但由于英国脱欧事
件，美国在全球的地位得到了极大
的巩固，即使美联储加息次数很
少，仍无法阻挡美元的走强。央行
的货币宽松政策似乎不再起作用，
随着美联储加息的临近，一时间投
资者对于货币紧缩的担忧突然充
斥市场。两大利多转为利空，黄金
剩下的利多就是避险作用，金价的
下一个守护神，是川普，如果川普
当选美国总统，金价或能迎来脱欧
那天相似的狂欢。
总而言之，目前市场的焦点仍

然集中在美联储加息上。金价后期

的走势，美元仍是主导。在 1.大关
上，美元陷入短期调整的概率较
大，美元指数本周涨幅惊人，可能
存在多头获利了结的情况。印度今
年的排灯节在 ,+月 /+日，实物需
求会对金价构成一定的支撑，而历
年来金价在 ,+ 月的表现也不错。
加上前期超出预期的跌幅，现在的
金价对个人投资者也会有一定的
吸引力。

因此，下周金价有望小幅反
弹，但幅度如何，仍要看美元指数
的走势。第一目标位在 *++天年线
的 ,*-2美元D盎司一线。

中国银行 吕漪帆

! ! ! !本周，美元指数一路高歌猛进，市场对
美联储于 ,*月加息的预期增强，根据联邦
利率期货显示，联储于 ,*月加息的概率高
达 6+O。另一方面，随着美国总统大选希拉
里仍保持对川普的较大领先优势，一旦希拉
里入主白宫，政策的稳定性将得以保证，这
是投资者们乐于见到的。本周四，美联储公
布 1月份货币政策会议纪要，多位票委认为
如果美国经济继续增强，美联储应该会在
“相对短的时间内”加息。但在参会的 ,6位

决策者中，有 ,+位是有投票权的委员，他们
在升息前要等待多久以便让就业市场和通
胀进一步改善的问题上有不同的观点，会议
纪要公布后，美元指数上破 1.关口。

欧洲方面，投资者对英国“硬退欧”的担
忧明显增强，导致英国贸易加权数据创出 6

年新低，投资者抛售英镑的情绪强烈。自年初
以来，英镑兑美元汇率下跌超过 ,-7，上周五
英镑兑美元汇率在亚洲交易时段创下 *分钟
狂跌 -7的纪录，市场对于英镑的看法正变得
越来越悲观。自英国首相特雷莎梅在 ,+月 *

日宣布退欧的正式程序将在 *+,6年 /月底
前启动后，，此外法国总统奥朗德针对英国脱

欧问题的强硬立场更被认为是造成英镑闪
崩的重要原因。周二，俄罗斯外贸银行 PJQ

宣布可能将其欧洲总部搬到法兰克福、巴黎
或维也纳，令市场对脱欧削弱伦敦金融实
力、进而拖累英国经济的担忧加剧。从日线
图中看，上周五的闪崩使英镑走完了一个区
间的高度，英镑仍然是处于超卖的状态，英镑
兑美元暴跌近 *7，接连失守 ,3*/、,3**和 ,3*,

三大整数关口，市场普遍预计，随着脱欧谈判
的继续推进，英镑可能进一步走低。

日本央行 ,+月 2日公布的第三季度价
格调查显示，日本企业预期未来一年的通胀
水平为 +3-7，低于今年 -月调研时的 +367，

这是日本央行自 *+,2年 /月发布该调查后
录得的最低值，日本央行宽松之路遥遥无期。
黑田东彦重申日本央行将扩张货币刺激来达
到 *7的通胀目标，并表示如有必要将同时
降低短期和长期利率。美日在货币政策上的
背道而驰，将施压日元，目前美元兑日元的多
空争夺较为激烈，若价格经回落调整站稳
,+/之上，则后市美元继续冲高的动能犹在，
上行目标 ,+05,+6，下方支撑在 ,+*。

下周，欧洲央行公布利率决议，欧元区、
英国、美国将陆续公布 1月 ;C:数据，美国
大选也将进行第三轮电视辩论，风险事件的
形势逐步趋于明朗。 中国银行 吕颖锋
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