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金融城

! ! ! !一周以来!前三季度一系列经济数据陆续

发布! 这些数据是分析经济运行状况的基础"

数据是枯燥乏味的!所以!没有多少人喜欢读

数据"但数据很客观!能够说明问题!所以非常

重要"加息#降息等等一系列决策依据的都是

数据!没有数据!也就没有决策"

投资要成功! 也离不开对数据的分析!巴

菲特的功课主要是读报表以及一系列经济数

据! 他在!""!年$!""#年买入中国石油$股

的时候!没有去中国石油调研过!更没有中国

石油的小道消息!就是读了中国石油的年报后

作出的决策"当然!还有其他数据的分析!比如

石油价格的历史走势!中国石油在市场上的份

额以及和埃克森美孚的比较!他的结论是中国

石油合理市值应该是%"""亿美元! 而当时只

有#&"亿美元!所以!巴菲特实际上是在石油

价格最低的时候买入%只股价又被低估的股

票"这种建立在客观数据分析上的投资怎么可

能失败%除了输时间!绝不会输金钱"

很遗憾! 我们这里一些搞分析研究的!只

发表一些语不惊人死不休的观点!缺乏以数据

分析作为依据! 这种观点往往经不起推敲!预

测也可能大相径庭而误导别人"

笔者这几年读了很多数据以及报表!觉得

数据并不枯燥!其中有很多乐趣!因为数据中

可以发现很多有意思的现象!既有利于判断!

也有利于预测"读数据!要进行历史分析!比

如! 笔者认为这一周里最有意思的一个数据

是''(!即工业生产者出厂价格")月份''(同

比上涨"*%+! 光看这个数据看不出什么名

堂!但是!看连续&年的数据则意义重大!别小

看这个"*%+! 这是自!"%!年#月以来''(首

次由负转正! 结束了同比连续&,个月下降的

态势"

''(负增长就是企业出厂价格不断下降!

带来的是利润下降甚至亏损!连续,年半的负

增长可以想象企业是多么痛苦"#"多年来

''(并非第一次负增长!%))-年#!""%年#

!""-年都出现过! 但从来没有,年半那么长

的时间!说明这次调整时间的确非常长"而现

在结束了这么长时间的负增长! 说明工业通

缩状态基本结束! 经济企稳迹象更加明显"

''(由负转正是一个里程碑式的变化!因为工

业生产领域价格长期化的收缩趋势! 对企业

生产#利润和投资等均造成了不利影响"现在

回到正增长! 有利于改善企业的盈利能力和

资产负债状况! 增强企业预期和市场信心"
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迪顿：中国人可能低估了幸福感

! 诺贝尔经济学奖得主迪顿教授 首席记者 谈 璎 文 详见 !""封面人物#$

! ! ! !

中国一些农村地区存在很多留守儿童! 父母

去了大城市打工! 他们的成长期没有足够的营养

和家长的陪伴"这个现象!必须成为国家决策者的

一个决策重点!要使孩子们生活得更好"要么是让

大家到城市里面来变得容易! 要么是让留守在农

村的人们能够生活得好一些"

中国长期以来有一个令人不解的现象! 就是

人人都在拼命地储蓄!存很多钱"中国政府可以做

的!就是告诉广大百姓家庭!大家现在已经储蓄得

够多!放心消费的时机到了" 鼓励消费!政府要让

百姓吃上#定心丸$!完善一系列的制度%

幸福与对未来的美好预期正相关" 当你知道

生活会越来越好的时候!你的幸福感就会加强" 有

的时候我们说 &物质上的东西可能比起精神来说

不那么重要$!但是其实有很多东西当你能够有把

握的时候!的确让你更加幸福!其中也包括各种各

样的沟通手段% 我们知道能够互相沟通!也能让我

们感到幸福% '((迪顿
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