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财经新闻 A9

! ! ! !本报讯（记者 连建明）瑞银证
券中国首席策略分析师高挺近日发
表最新!股策略报告，认为包括险
资在内的机构投资者将继续主导市
场的投资风格，大盘蓝筹将继续跑
赢小盘成长。
高挺认为今年以来宏观环境和

市场出现了一些预期之外的变化和
新的关注点，包括债市波动导致利
率阶段性走高、""#大幅攀升、混改
预期升温等。这些新的变化有可能
阶段性地改变投资者预期、增加市
场波动。如近期混改主题的上涨主
要受消息面和预期推动、缺乏基本
面支撑，被情绪放大的炒作行情很

可能消退迎来拐点，建议投资者谨
慎参与。而""$上升将侵蚀部分制造
业毛利，估算家电产品提价幅度将
不足以完全覆盖成本上升，而汽车、
服装受影响相对较小。

高挺预计未来一段时间里政府
将延续去年以来股市———楼市———
银行间———债市去杠杆的步伐，进一
步防控金融风险，这将影响市场风险
偏好，对%股形成一定的压制。预计
包括险资在内的机构投资者将继续
主导市场的投资风格，大盘蓝筹将
继续跑赢小盘成长。瑞银推荐银行，
以及需求端稳定增长、成本端上涨
压力较小的食品饮料、医药和汽车。

! ! ! !创业板指数昨天上涨&'()*，收
复&+,,点，创业板之所以表现不错，
与创业板业绩高成长有关，业绩预
告显示，创业板(,&)年净利润增幅
在-&*./(*，创出历史最高增幅。

创业板市盈率将下降

创业板/0/家公司发布了业绩
预告，同时有+家公司发布了业绩快
报。预告显示创业板业绩继续大幅

增长，其中1(/家公司预告业绩增
长，(,家公司扭亏，预喜公司占
2)*。创业板/0/家公司(,&)年净利
润上限是&,&1亿元，下限是021亿
元，而这/0/家公司(,&/年净利润总
额为)))亿元，就是说，(,&)年创业
板整体业绩将增长-&*./(*。

创业板 (,&/年业绩增幅达
(2'2*，(,&)年业绩增幅有望在1,*

以上，创下创业板设立以来业绩增
速新高。创业板前期大幅下跌，创业
板指数最低跌至&20-'21点，最近企
稳反弹，昨天上涨&'()*报收&+,,'1/

点，&月&-日后首次收复&+,,点大关。
去年创业板大幅下跌主要还是估值
过高，但创业板的高成长有助于降
低过高市盈率，昨天创业板平均市
盈率为2,倍，但这是静态市盈率，如
果按(,&)年业绩预告的上限&,&1亿
元以及昨天创业板/万亿总市值计
算，市盈率降低为/,倍，按业绩预告
下限计算，市盈率为/2倍。

中小创呈现高成长性

中小板业绩预告发布也结束，
0((家公司发布业绩预告或业绩快

报，大部分公司预喜，按业绩预告上
限计算，(,&)年净利润总额为(101

亿元，按下限计算，净利润总额为
(,10亿元，而这0((家公司(,&/年净
利润总额为&),)亿元，那么，(,&)年
业绩将增长(2*.//*，而中小板
(,&/年业绩增幅为(,*。

中小板昨天总市值为+'0)万亿
元，平均市盈率/,倍，如果按(,&)年
业绩预告的上限计算，市盈率将下降
到1,倍，按下限计算市盈率为10倍。

(,&/年到(,&)年，创业板、中小
板整体业绩持续高增长，一方面是

两大板块中新经济企业成长性很
高，另一方面，这两大板块均有大量
公司进行资产重组，外延式的扩张
提高了公司盈利能力。
但是，高成长不等于估值就可

以高得离谱，(,&/年创业板平均市
盈率最高时候达&12倍，已经超过纳
斯达克泡沫破裂时的市盈率，显然
是无法持续的。随着股价下跌以及
业绩增长，市盈率正在回归到合理
区域，如果(,&2年创业板、中小板业
绩能够持续大幅增长，那么，市盈率
将进一步下降。 首席记者 连建明

业绩预告显示中小创持续高增长

创业板去年业绩增速将超30%

! ! ! !本报讯（记者 金志刚）四家
上市快递公司日前发布公告，净利
润普遍获得 /,*以上的高增长，成
为 %股增长最快的行业。这得益于
电商3大数据对快递行业的核心推
动作用。

这是快递公司 (,&)年借壳上
市后，首度公布年度业绩预告。公
告显示，圆通、韵达增长靠前，净利
润有望翻番，申通、顺丰也预计增

长 /,*以上：圆通预计 (,&)年度
归属于上市公司净利润为 &-'/

亿.&1'/亿元，韵达为 &&')亿.&('(

亿元，申通为 &('1亿.&('/亿元，
顺丰为 (1')亿.(2'/亿元。

上市快递企业利润率都在去
年完成大幅跃升———其 (,&/年和
(,&)年的利润增长对比分别是圆
通 .1'&* 比 00* .&,(* ，韵 达
(/'1*对比 &(,* .&-,*，申通
&+'2*对比 )(*.)1*，顺丰 2)*对
比 /(*.)+*。四家公司中，增速最
快的圆通、申通、韵达等通达系快

递公司超过六七成的业务来自电
商件，电商件对快递公司利润增长
推动明显。顺丰由于电商件占比相
对较低，增速在行业中也相对较
慢，同时较去年出现了增速下降。
但整体而言，平均超过 ),*以

上的利润增速对整个疲软的 %股
市场来说，这一增速不可想象。一
个对比是，截至 (,&2 年 & 月 ((

日，沪深两市已披露 (,&)年业绩
预警信息的企业，总共营业收入同
比仅增长 &(*，实现归属于母公司
股东的净利润同比仅增长 -*。

瑞银认为蓝筹将跑赢小盘股 快递成为!股增长最快行业
电商!大数据对其推动作用明显
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