
投资参考
! ! ! !继中国香港与中国内地股市
“互联互通”后，两地债券市场“互
联互通”将于今年年内启动。业内
人士认为，“债券通”将吸引海外资
金通过中国香港投资中国内地债
市，中国内地资金也可通过中国香
港买卖境外债券，这将进一步开放
中国内地资本市场，债市对外开放
正有序推进。

极大便利外资入债市
!月 "#日，李克强总理在十二

届全国人大五次会议中外记者会
上表示，去年出台“深港通”之后，
今年准备在香港和内地试行“债券
通”，允许境外资金在境外购买内
地债券。当晚，人民银行通过官方
微博表示，根据我国金融市场对外
开放的总体工作部署，人行正与中
国香港有关方面研究试行“债券
通”，推动优化两地债市基础设施
的互联互通和跨境合作，进一步便
利投资者参与债市。

讨论已久的“债券通”终于破
题，意味着中国内地和中国香港资
本市场互联互通将从股市延伸到
债市。德意志银行高级策略师刘立
男发布研究报告表示，年内有望启
动的“债券通”将加强境内外债券
结算、清算机构及市场基础设施提
供方间的合作互通，推动境外资金
投资在岸人民币债券市场。

虽然“债券通”的具体细节尚

未公布，但刘立男认为有望推出以
下三点举措：

一，对离岸市场投资者（包括
香港及所有其他境外投资者）全面
开放银行间债券市场及交易所（上
交所及深交所）债券市场。

二，将中国银行间债券市场的
结算、清算部门与国际知名离岸结
算、清算机构（包括香港及国际债
券市场的机构）相连通，以便利境

外资本流入银行间债券市场。
三，进一步扩大目前的“沪港

通”和“深港通”项目，增加“沪港债
券通”和“深港债券通”，允许投资者
买卖对方交易所上市的债券。

债券市场加快开放
统计数据显示，目前在岸人民

币债券市场是全球第三大债券市
场，债券市场余额约为人民币 $#%$

万亿元。但是，境外投资者的比例
仍比较低，加快开放债券市场很有
必要。

业内人士分析认为，中国内地
债市对外开放进程预计将从两方
面进行。一方面，是引导境外机构
到中国市场发行债券，即通常所说
的“熊猫债”。截至去年年底，“熊猫
债”发行金额达 $&&多亿元人民币
（部分债券情况见表格）。! 月 "$

日，俄罗斯铝业联合公司在上海证
券交易所成功完成了首期人民币
债券（即熊猫债券）发行，发行金额
为 "&亿元人民币。这是首单俄罗
斯大型骨干企业在中国发行的熊
猫债券，也是首单“一带一路”沿线
国家的企业发行的熊猫债券。另一
方面，推动境外机构投资中国债
市。截至目前，投资中国的债券市
场的境外投资者有 '&&多家，金额
约 (&&&亿元人民币，仅 )&"$年就
增加了 "&&多家，额度增加 "#&&

亿元人民币。
今年推出“债券通”将极大便

利境外资本投资在岸人民币债券
市场。刘立男认为，随着“债券通”
年内开启，未来 #年外资流入人民
币债市的规模或达 *&&&—(&&&亿
美元，)&"*年新外资流入的规模或
在 !&&&亿元人民币左右。同时，也
提高了人民币债券在今年下半年
被纳入全球主要债券指数的期待。

首席记者 连建明

资本市场对外开放继续迈出大步

“债券通”将于今年年内启动

! ! ! !本报讯（记者 连建明）央行昨天发布的
今年第一季度城镇储户问卷调查报告显示，
股票稳居居民偏爱的前三位投资方式，居民
购房意愿有所上升。同时，居民对当期物价满
意指数环比有所上升。

报告显示，倾向于“更多储蓄”的居民占
')%!+，较上季回落 &%"个百分点；倾向于“更
多消费”的居民占 )!%(+，较上季回升 &%*个
百分点；倾向于“更多投资”的居民占 !!%,+，
较上季回落 &%$个百分点。
调查结果显示，居民偏爱的前三位投资

方式依次为：“银行、证券、保险公司理财产
品”、“基金信托产品”和“股票”，选择这三种

投资方式的居民占比分别为 ',%)+、)&%#+和
",%!+。其中，“股票”投资较上季回落 &%)个
百分点。

报告还显示，#)%)+的居民认为目前房
价“高，难以接受”，')%,+的居民认为目前房
价“可以接受”，'%,+的居民认为“令人满
意”。对下季房价，)*%)+的居民预期“上涨”，
',%$+的居民预期“基本不变”，"&%$+的居民
预期“下降”，")%$+的居民“看不准”。未来 !

个月内准备出手购买住房的居民占比为
))%,+，较上季提高 )%(个百分点。

居民对当期物价满意指数为 ),%$+，较
上季提高 &%'个百分点。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）工行上海分行昨
天发布消息，即日起至 $月 !&日，工行将
对该行账户贵金属点差进行大幅下调，人
民币账户黄金单边交易点差由原 &%'元-克
下调至 &%)元-克，人民币白银单边交易点
差由原 &%&)元-克下调至 &%&&(元-克。
工行上海分行有关负责人介绍，工银

账户贵金属是工行为个人客户提供的以人
民币或美元买卖贵金属份额、不提取实物、
可双向交易的投资交易产品，可用人民币
投资国际市场美元计价资产。
工行客户可使用工行网银、手机银行

.//、电话等渠道办理交易委托。其他银行
客户也可通过工银直销银行 .//办理，同
样享受点差优惠活动。工行每周一 *时至
周六 '时提供连续、不间断的交易服务。工
行账户贵金属拥有同业中最丰富齐全的产
品系列：包括金银铂钯非实物交割的贵金
属产品，对应也称为“纸黄金”、“纸白银”
等。投资门槛上，以账户黄金、白银为例，每
笔交易起点仅 "克，以 &%"克递增。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）昨天起至 '

月 )" 日，首只跨市场基本面指数基
金———浦银安盛中证锐联沪港深基本面
"&&指数基金（012）通过各大银行网点
发行，值得投资者关注。
浦银沪港深基本面基金采用被动式

投资策略，紧密跟踪中证锐联沪港深基
本面 "&&指数。沪港深 2"&&为中证指数
公司与基本面指数方法的发明人———国
锐联资产管理有限公司合作开发的基本
面指数。3456数据显示，截至 !月 "*

日，作为中国内地与中国香港资本市场
互联互通机制实施以来的首只跨市场基
本面指数，自 )&"#年 *月发布基日开
始，沪港深 2"&& 指数累计涨幅达
)(%(!+，大幅跑赢恒生指数同期 "%)"+

的涨幅。

居民最偏爱投资理财产品
央行第一季度城镇储户问卷调查报告显示
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基本面“指基”发行

! ! ! !本报讯 （记者 许超
声）今年以来，大消费板块
成为资本市场最抢眼的板
块之一，相关消费主题基
金的业绩表现亮眼。以成
立满五年的南方新兴消费
增长基金为例，3456数据
显示，截至 !月 "#日，该
基金今年以来业绩涨幅达
,%($+，在 ",#只普通股票
型基金中位居前列。
今年以来，尽管市场弱

势震荡，但一批大消费的优
质个股价格创新高。南方新
兴消费增长基金)&"$年四
季报显示，其前十大重仓股
中的贵州茅台（$&&#",）、五
粮液（&&&(#(）、上汽集团
（$&&"&'）、 美 的 集 团
（&&&!!!）、格力电器（&&&$#"）等
均在今年表现出色，涨幅不菲。
值得关注的是，今年《政府工作报
告》中再提消费升级和品质消费，
消费板块的结构性配置机会逐渐
显现。对此，多家券商在)&"*年度
策略报告中，认为居民的消费刚
性和消费升级为消费行业发展提
供了空间，因此将消费列为)&"*

年最值得配置的主题之一。
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