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! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）证监会主
席刘士余近日在“!"#$中国金融学会学术年
会暨中国金融论坛年会”上表示，在稳健中性
的货币政策取向下，中国必须加快发展资本
市场。他分析了全球资本市场发展的历史，提
出资本市场稳定是金融稳定的重要组成部
分，资本市场的稳健运行是货币政策信号有
效传导的重要基础，相关研究显示，一国经
济活跃度与资本市场发育程度正相关，因
此，中国应当利用有效的货币政策时间窗
口，不失时机地深化中国资本市场改革，促
进资本市场发展。
刘士余 %月 !&日在“!"'$中国金融学会

学术年会暨中国金融论坛年会”上作主题演

讲，分析了全球资本市场发展历史，他说“历
史是严肃的老师，最近我回顾了一下金融危
机的历史，看了几本书，有点感悟。”他谈了两
个体会，一是资本市场稳定是金融稳定的重
要组成部分，二是资本市场的稳健运行是货
币政策信号有效传导的重要基础。他分析了
货币政策信号在资本市场上传导的五个主要
渠道：一是抵押品效应———随着股票价格的
上涨，企业估值增加，可用于融资的抵押品价
值上升，企业融资功能随之增强，从而放大了
货币政策对实体经济的支持效果；二是托宾
(效应———股票价格上涨还可导致单位资本
投资回报增加，企业重组成本下降、投资意愿
增加；三是财富效应———股票等资本工具价

格上涨，企业资产和居民财富将随之增加，投
资和消费意愿增强；四是企业通过资本市场
兼并重组实现规模效应和竞争优势，其通过
银行体系获得资金的价格会大幅降低，便利
性会大幅增加；五是资本市场创新支持技术
创新、引领产业升级，从而扩大就业机会，提
高经济竞争力和稳定性，进而提高金融体系
稳定性。
刘士余认为，资本市场也有局限性。当资

本市场泡沫快速形成甚至不断放大时，资本
市场对货币政策信号的反应会变得迟钝，甚
至是逆反应。就像“黑洞”完全或者部分吸收
了太阳的光线，此时资本市场的泡沫可能达
到了顶点，情况非常可怕。因此，中央银行及

资本市场监管部门应尽力避免出现资本市场
对货币政策信号产生“黑洞”吸收现象。有研
究发现，一国经济的活跃程度（特别是危机重
创后经济复苏的程度、速度和可持续性）与该
国资本市场的发育程度高度正相关。美国为
最典型例证，美国资本市场高度发达，所以其
经济修复能力也很强，!"")年国际金融危机
后，美国经济很快复苏。

刘士余表示，尽管中国与美国、欧洲、日
本等发达国家的情况不同，但基本规律是相
通的，他山之石可以攻玉。所以，他说，应当利
用有效的货币政策时间窗口，不失时机地深
化中国资本市场改革，不失时机地向货币政
策借势借力，促进资本市场发展。

经济活跃度与资本市场发育程度正相关

刘士余：必须加快发展资本市场

! ! ! !本报讯 （首席记者 谈璎）银联国际
与退税机构环球蓝联合作“升级”银联退税
服务。即日起，消费者在欧洲和亚洲的 !"

多个国家和地区购物后，可使用境内外发
行的银联信用卡（卡号以 *!开头），在商家
店内或环球蓝联市区网点办理退税并直接
拿到退税款。该服务将逐步推广到所有的
环球蓝联合作商户。

环球蓝联（+,-./, 0,12）是全球最大退
税公司，在 3'个国家和地区拥有超过 %"

万家百货公司、品牌店和酒店等特约商户，
中国消费者是通过环球蓝联办理退税的最
大客户群。而银联卡是中国人出境使用最
多的支付工具，使用范围覆盖境外 '*"个

国家和地区的 !""" 万家商家、'%" 万台
456。早在 !7"$年，银联就与环球蓝联合
作推出银联退税服务，为消费者提供基于
银联卡的增值服务。此次，双方进一步“升
级”退税服务方式，率先面向法国、德国、意
大利、西班牙、韩国等 !"多个欧洲和亚洲
国家。

持卡人用银联卡退税将更加简单、高
效：在环球蓝联特约商户消费满额，可向商
家拿取退税申请单，填写姓名、护照号等信
息后，以银联信用卡作为担保，可享受两种
直接退税的方式：一是结账时税款当场从
商品售价中扣除；二是支付商品含税价格
后，在商家店内或市区环球蓝联网点，选择

现金返还或汇入持卡人银联信用卡。值得
注意的是，此后在机场港口离境时，仍需将
退税单经过海关审核盖章，投入环球蓝联
邮箱中。
目前，银联卡境外退税服务已覆盖 %)

个国家和地区的 %"多万家商户。在欧洲，
中国消费者在 892:;29 5/< =922、>??-@/
5/< =922、5/< A2B1?C D29@;E2 D9, 和 5/<

=922 F-9,CG;C2特约商户消费后，可用银联
卡享受回国退税服务。同时，中国境内银联
卡持卡人也能在德国移动互联网退税机构
“易退税”合作商户消费后，通过“易退税”
488用银联卡完成退税流程，回国后预约
上门收取退税单。

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）万科企
业股份有限公司（以下简称“万科”）
昨晚公布 !7#*年年度报告。!7#*

年，万科实现销售金额 %H*&$I$ 亿
元，同比增长 %JK3L，在全国商品房
市场的占有率进一步上升至 %I'L。

!7'* 年万科营收和利润稳步
增长。其中，实现营业收入 !M&"&K)

亿元，增长 !%L，实现归属于上市
公司股东的净利润 !'"K! 亿元，增
长 '*L；每股基本盈利 'KJ"元，增
长 '*L。公司全面摊薄的净资产收
益率提升至 ')K3L，同比上升 "K&&

个百分点。
面对股权事件带来的诸多非经

营性困难，万科事业合伙人发挥了
中流砥柱的作用。从万科 !"'*全年
的成绩单来看，各项亮点突出：销售
增长强劲，销售回款居行业首位，各
项新业务布局初现雏形；净负债率
保持行业低位，持有现金充裕；入选
《财富》“世界 3"" 强”；!"'$ 年 '

月，深圳市地铁集团有限公司成为
万科重要股东，为双方共同探索“轨
道N物业”模式奠定良好基础。

根据同日披露的 !"'*年度分
红派息预案，!"'$年，万科每 '"股
拟派送人民币 $KJ（含税）现金股息，
以此计算，!"'* 年度万科现金股利约为 )$K! 亿
元，占公司 !"'*年合并净利润的比例为 &'K&)O。

!7#*年 #7月，国家对部分热点城市出台针
对性的调控政策。对此，万科表示，这一次调控是
及时的，并对市场表现出了谨慎的态度。年报显
示，报告期内，万科项目存货跌价准备为 #%K)亿
元，较 !7#3年底增长 )!K%L，原因在于部分城市
房价、地价持续调整，公司基于审慎的财务策略，
对仍存在风险的项目计提存货跌价准备。万科计
提跌价准备的城市包括：烟台、乌鲁木齐、唐山、温
州、芜湖、营口、镇江、宁波、抚顺、大连、南充、南通
等 #!个城市共 #%个项目。

! ! ! !本报讯（记者 马亚宁）中老年智能手机市场“朝气蓬勃”。
国内中老年智能手机领军品牌、银发领域互联网生态的开拓
者———上海卡布奇诺再次得到投资界的青睐，上周喜获 0轮千
万级别融资。
在资本大环境不容乐观的当下，卡布奇诺继去年创造了众筹

领域 &!分钟认购 ##37万元的最快融资纪录之后，今年再次获得
千万级别的 0轮融资。这显示了专注中老年市场品牌产品的勃勃
生机，以及投资界对老龄化、科技为老创业的关注热潮。
据卡布奇诺品牌创始人、公司董事长赵玉涛介绍，近一年以

来，卡布奇诺智能手机秉承“工匠精神”，从中老年消费群体的体验
出发设计并研发产品，强调细节，关注市场反馈。特别是，“才艺大
道”等应用开发，搭建了属于老百姓的互联网舞台，让他们可以利
用新科技尽情展示自己的才艺。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）近年来，4股市场的变幻莫测让众多
投资者无所适从，新华基金旗下 %只基金却一路穿越牛熊，稳步增
值。F;?C数据显示，截至 %月 !#日，新华优选消费累计收益
#*JK7#L，年化回报 !%K7%L；新华趋势领航累计收益 #%&K!)L，年
化回报 !$K!)L；新华鑫益灵活配置混合累计收益 $&K3!L，年化回
报 !$K%7L。凭借这出色的业绩表现，管理这三只产品的基金经理
崔建波近期被评为金牌基金经理。
崔建波现任新华基金副总经理兼投资总监、基金管理部总监，

除个人出色的投资管理能力外，在其带领下，新华基金整个投研团
队的表现也非常出色。据海通证券数据显示，截至 !7#*年底，新华
基金旗下权益类基金近两年绝对收益为 3!K7JL，在可统计的 $&

家公募基金公司中排名第五；超额收益率为 &&K*JL，在可统计的
$%家公募基金公司中排名第七。
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银联携蓝联“升级”消费退税服务
持卡人可在商家或蓝联网点办理直接拿到退税款

中老年市场“朝气蓬勃”穿越牛熊 稳步增值
新华旗下三基金年化回报超 !"# 上海卡布奇诺获 $轮千万级别融资


