
今年股市交
易只剩下一个月
了，今年A股是好
是坏的确是个问
题，如果看大家习
惯的上证指数，尽
管 11 月 下 跌
2.24%，但今年至
今 还 是 上 涨 了
6.88%，似乎还不
错，至少不能算一
个糟糕的年份。但
是，如果看个股，
那么，今年下跌的
股票多 达 2000
多只，占了三分之
二，周边听到的也
是很多人亏损。

那 么 ，2017
年股市究竟好还
是不好？
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财经新观察

临近岁末，投资者你赚钱了吗？
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股市大势!#

强势板块仍看好
资源板块需关注
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理念分享!$

次新股“中签”100%
你会去买吗？

! ! ! !近日!一首证券分析师自嘲的歌曲"入

行这一年#嗨翻了业内!投资圈的微信群不

断转发这首根据罗大佑"童年$曲调重新填

词的歌曲!歌词的确写得非常有意思!笑声

中让人感受到今年市场和分析师的甜酸苦

辣% 先看看"入行这一年$的歌词&

全市场的研究员! 今年全都在喊着基

本面%!"#$的高山上!到底谁被套在上面'

%&'(上一致的预期! 还在拼命上上下下

变个不停% 左侧等拐点!回调即买点!刚公

布三季派点%

白马股里面什么都好! 就是估值贵了

一点点%中国平安和茅台酒!到底谁配在万

亿之巅'等回调的上车机会!怎么它还没有

如我所愿' 十倍的格力!百倍的讯飞!谁才

是中国的明天'

总是要等到大涨前! 才知道报告只写

了一点点(总是要等到大跌后!才知道推荐

里漏了风险点%一寸光阴一寸金!首席说过

寸金难买寸光阴% 一天写一篇! 一篇写一

天!写完这篇还有下一篇%

没有人知道为什么! 扇贝又游到了海

的那一边'没有人能够告诉我!乐视里住着

哪位神仙'多少的日子里总是一个人!面对

着报表发呆% 虚增的资产!关联的交易!今

晚又得关灯吃面%

农药的利空飞过来! 企鹅还稳稳破了

四百元%马云爸爸的攻守道!打出了阿里的

漂亮 )线% 什么时候才能像 *+,-+.那

样!有条长牛/年的线% 泡沫大迁移!价值

再发现!!"0$转首已十年%

大平台的新员工! 每天的睡眠只有一

点点%刚开完三天策略会!还要上台丢人现

眼%什么时候才能像资深研究员!有张波澜

不惊的脸% 答辩)调研)路演)派点!努力为

公司赚钱%

相信股民都能看懂和理解这些歌词!

稍微解释几句!格力和讯飞指的是"1倍市

盈率的格力电器和百倍市盈率的科大讯

飞!都是今年的牛股% *扇贝又游到了海的

那一边+!是指数年前獐子岛业绩突然大幅

亏损!公司称因为所养的扇贝游走了% *企

鹅+指的是腾讯股票!几个月前腾讯"王者

荣耀$游戏遭遇舆论危机!但股价现在却是

突破了$11港元!创出新高%

的确! 今年股市出现许多新变化!投

资者需要适应% 分析师虽然很辛苦!却犯

了很多错误!像乐视网的问题)尔康制药

的造假!他们都没有发现!让大批机构和

散户深度套牢% 就像歌词中自嘲的那样&

总是要等到大跌后!才知道推荐里漏了风

险点%

眼下许多研究机构都在开策略报告

会!分析明年股市走势!从历史经验看!这

些观点只能参考! 因为股市走势是很难准

确预测的%

!!月三成股票创新低
刚刚过去的 !!月份，上证指数

震荡幅度加大，一方面，创出
"#$%&#'点的今年新高；另一方面，
又向下补去今年 !% 月和 ( 月的 )

个跳空缺口，最低探至 ""%%&"#点。
上下落差 !$%点，振幅达 #&#!*，而
' 月、!% 月 振 幅 只 有 !&+,* 和
!&'!*。
震荡幅度加大的同时，上证指

数 !! 月继续收出阴线，!! 月报收
""!+&!'点，月跌幅 )&)#*。这样，上
证指数月 -线已经 "连阴。

深市方面，"个主要指数 !!月
也全部收阴，深证成指 !!月报收
!%'##&!点，月 -线收小阴线，月跌
幅 )&)#*；中小板指数报收 +$$"&"

点，月跌幅 "&$*；创业板指数报收
!++%&"点，月跌幅 $&")*。
尽管近期大盘表现不佳，但是，

从年 -线看还是不错的。截至 !!

月底，上证指数今年上涨 ,&((*，深
证成指今年上涨 +&$#*，中小板指
数今年上涨 !,&+*，只有创业板指
数今年下跌 '&++*。
既然大多数是上涨的，那么，今

年 .股似乎应该还是不错的，但是，
股民并没有兴高采烈，周边听到的也
是多数人亏损的消息。这是为什么？
原因就在于今年下跌股票数量

远远多于上涨股票，使得多数股民赚
了指数亏了钱。就说 !!月个股的表
现，!!月沪深两市只有 ,%%只股票
上涨，上涨比例只有 )%*，主要是大
盘股，下跌股票高达八成，是典型的
二八现象。而且，下跌股票非常惨烈，
!)%%多只跌幅超过 !%*，远远大于
指数跌幅。值得一提的是，!!月约有
三分之一的股票创下今年新低。

千亿股今年九成上涨
今年股市最大的特点是———

“贫富差距”越拉越大，涨得好的股
票不断创出历史新高，下跌的股票
却是不断创出新低，价差越来越大。
截至 !!月底，今年上涨股票不

过 !%%%只，扣除今年上市的 #%%只

新股，实际上涨的股票只有 ,%%只，
占全部 .股的 )%*。其中，"%%多只
股票创出历史新高，占比 !%*。
这些涨幅大的股票以大市值股

票为主。目前沪深股市总市值超过
!%%%亿元的股票大约是 +%%多只，
其中九成股票上涨，且涨幅很大。比
如，市值在 !%%%亿元左右的海康威
视、科大讯飞、万华化学、中兴通讯
涨幅都翻倍以上。市值 (%%%亿的中
国平安和贵州茅台，涨幅分别为
!%"*与 '"*。京东方、格力电器、美
的电器、青岛海尔涨幅都超过
(%*，涨幅超过 $%*的蓝筹股很多，
连工商银行、宝钢股份都上涨了
#)*和 $)*。中国平安、贵州茅台等
大市值股票今年都创出历史新高。
虽然这些股票数量不多，但市

值大、权重大、涨幅大，有力地拉升
了指数。这就是为什么上证指数、深

证成指今年上涨的原因。这一点在
) 个大盘成分股指数体现得很明
显，上证 $%指数由沪市市值最大的
$%只股票组成，其中金融股占了半
数，由于今年金融股表现突出，由
此，上证 $% 指数今年涨幅达
)$&$)*。另一个沪深 "%%指数反映
的是两市大市值股票的表现，这个
指数今年上涨 )!&%"*。

尽管 . 股市场中下跌股票超
过 )%%%只，占三分之二，而且跌幅
不小，!"%% 只股票跌幅超过 )%*。
但是，这些股票市值比较小，对指数
的影响也就比较有限。目前 .股中
小股票为数众多，市值低于 !%%亿
元的公司占比约 ,$*，今年这批股
票成为重灾区，市值低于 ,%亿元的
公司今年上涨家数不足一成。
由于今年下跌股票数量远远多

于上涨股票，而相当多的股民持有
这些中小盘股，造成多数股民今年
亏损，偏偏指数还是上涨的，这种反
差当然令很多人痛苦又不满。

如何看待!贫富差距"

一边是一成蓝筹股创出历史新
高，一边是三分之一股票创出今年
新低，蓝筹股与一般股票的差价越
拉越大，这种“贫富差距”是否合理？
其实，海外股市上涨的也是大

盘蓝筹股，海外股市用的基本上是
成分股指数，很少有上证指数这样
的综合指数。如美国标普 $%%和道
琼斯工业平均指数、英国富时 !%%、
法国 /./#%、日本日经 ))$、欧盟
01233$%等。这些指数都是“选美指
数”，对成分股精挑细选，定期择优
汰劣，并非全部股票“鸡犬升天”，很
多小股票根本不计入指数。

若用成分股指数比，今年以来，
沪深 "%%指数涨幅为 )!&%"*，上证
$%指数为 )$&$)*，不亚于全球其
他股市。全球主要股市中，今年涨幅
最大的是香港恒生指数，今年上涨
")&,)*；美国纳斯达克指数上涨
),&++*、标普 $%%今年上涨 !+&"*；
欧洲股市中，德国 4.5"%指数上涨
!#&"!*、法国 /./#% 指数上涨
!!&),*、英国富时 !%% 指数上涨
"&#*；亚太股市中，日经 ))$ 指数
上涨 !(&('*。
海外股市不是所有股票都上涨

的，尽管今年美股市场主要指数迭
创新高，但同期下跌股票家数仍达
#%&!)*。港股市场今年主要指数涨
势也很好，但下跌股票家数也有
##&"+*，投资者关注的是腾讯控
股、汇丰控股等少数龙头，而目前低
于 !元的“仙股”有 '%%余只，占比
为 #)&(,*。但海外投资者对此习以
为常，认为这是市场常态。

.股市场历来有“炒小、炒新、
炒差、炒消息”的特点，在 )%!$年上
半年的大涨行情中，涨得好的也是
小盘股，结果就是市盈率高企，创业
板尽管出现大幅下跌，但目前平均
市盈率还是近 $%倍。海外股市都是
绩优大市值龙头股持续上涨，今年，
.股市场风向也变了，价值投资成
为主流，绩优龙头股成为市场宠儿，
不断上涨甚至创出历史新高。其实，
优秀的公司总是少数，龙头更是稀
缺，受到追捧也在情理之中。全球没
有哪个市场是全部个股普涨普跌的
市场，股市“二八”现象，是市场日益
成熟的表现。

随着股票数量越来越多，. 股
市场齐涨共跌局面恐怕很难回归
了，海外股市有很多长期无人关注
的冷门股，.股市场可能也会出现
这种情况。而绩优龙头股则可能持
续受到资金关注，只要估值合理，会
走出长期上涨的走势。投资者需要
积极适应面对这个股市“新时代”，
更好地认识和驾驭这种规律，就能
获得较好的收益。

首席记者 连建明
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