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! ! ! !本报讯（记者 许超
声）“预计 !"#$ 年市场将
持续‘股市强债市弱’的格
局，黄金价格弱势震荡可
能性较大。”国内最早的个
人记账理财平台———挖财
昨天发布的 !%&$ 年资产
配置报告称。
展望 !%&$年，挖财认

为，全球经济延续复苏态
势，虽然存在一些阻力，但
整体向好格局不变，特别
是中国改革深化为全球注
入了新的增长点。

对 ' 股建议高配。
!%&$ 年 ' 股行情的核心
仍可能是估值性价比，行
业前景好且涨幅不大的行
业龙头更具有配置价值，
建议投资者关注消费升
级、高端制造和人工智能板块。
黄金配置方面，重在风险规

避。黄金市场的走势较难把握，因
为地缘政治事件或局部战争的预
测存在较大不确定性，建议投资
者适当关注黄金投资，作为规避
突发性事件的对冲资产。
利率债方面，中性看平。债券

市场没有太大的投资机会，建议
投资者不要抱侥幸心理，适当配
置即可。

!"只新股上市不到一年跌破上市首日收盘价

新股炒作降温 股价走势分化
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! ! ! ! !%&(年新股炒作大幅降温，上
市初连续涨停板数量就要比 !%#)

年少，开板之后大部分股价回落，二
级市场走势明显要比前几年差，甚
至已经有新股破发，新股正在回归
理性。

新股年涨幅显著下降
截至昨天，今年总共上市 *+*

只新股（包括非 ,-.的上海环境和
招商公路），这些新股上市之后连续
涨停板数量平均只有 &% 个，比
!%&)年少了 *个，而开板后走势更
差，大部分回落，因此，!%&(年新股
总体涨幅比往年差。

以上市首日收盘价为基准，截
至昨天，这些新股今年上涨的有
*%+只，占比 /!0$)1，另外 +#只新
股下跌，占比 (0#*1。虽然下跌的比
例不高，但是，现在新股发行价基本
上只有 !!倍市盈率，上市首日涨幅
也只有 **1，居然 +#只新股上市
不到一年就跌破上市首日收盘价，
这在历史上非常罕见。
即使上涨的股票，涨幅也不大，

#)/只新股今年涨幅超过 #%%1，占
比不过 +/1。涨幅在 +%1—#%%1的
新股是 #(2只，占比 *"1。还有 2/

只股票涨幅不到 +"1。
!"&( 年上市的新股平均发行

价为 &*0*/元，上市首日平均收盘

价为 !"0$(元，开板日平均收盘价
为 *)0/) 元，昨天平均收盘价为
+)0/$元。就是说，年底的价格比开
板日价格跌了 &"元，和上市首日收
盘价相比，今年新股平均涨幅为
((1。而 !"&)年新股平均年涨幅高
达 &(/1。
今年新股涨幅大大下降，说明

新股炒作已经大幅降温。

大牛新股数量较少
当然，大涨的新股还是有的，截

至昨天，今年涨幅前 &"位的新股分

别是寒锐钴业（涨幅 &!!!1）、华大
基因（涨幅 /*+1）、康泰生物（涨幅
/&"1）、江丰电子（涨幅 /")1）、至
纯科技（涨幅 (&"1）、掌阅科技（涨
幅 ))&1）、药石科技（涨幅 )!21）、
聚灿光电（涨幅 )!*1）、德新交运
（涨幅 22)1）、阿石创 （涨幅
2&/1）。
这 &"只涨幅超过 2倍的新股，

其实大部分也是有特殊性的，如寒
锐钴业，上市连续 &/个涨停板，&""
多元打开涨停后，昨天报收 !+(元，
又上涨了一倍。公司业绩增幅的确

也相当大，今年前三季度净利润同
比增长 )/21。由于市场对明年钴
价继续上涨有预期，也对公司业绩
增长有预期，所以，给了较高的估
值。
另一个大牛股华大基因，也是

在 &""元打开涨停，股价又继续上
涨一倍，主要是市场对这家基因龙
头公司看好，公司掌门人汪建是中
国基因测序的创始人之一。

只有那些有特殊因素的新股，
才会有超预期的涨幅，但这种大牛
股数量较少。

低市盈率发行仍破发
再看下跌的新股，跌幅最大的

是赛托生物（跌幅 +!1），常青股
份、金麒麟跌幅均为 !!1，吉华集
团、利群股份、世运电路、华达科技、
道道全跌幅均为 &(1，这些新股上
市不到一年股价就低于上市首日收
盘价，令人很意外。
其中，赛托生物已经破发，该股

发行价 *"0!/ 元，昨天报收 +/02$

元，本周一最低价只有 +)元，即使
算上 &"派 &元的分红，依然是破发
的。另外，去年 /月之后上市的天能
重工、步长制药、三角轮胎、日月股
份等 *只次新股也已经破发。在新
股发行市盈率较低的情况下，依然
有新股破发，说明新股依然有风险。
今年新股涨幅下降，出现破发，说明
新股正在回归理性。
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