
! ! ! !炒股需要专业性？有人会笑
掉大牙。开个账户，下个软件，任
何一个会跳广场舞的大爷大妈都
会操作。

那么炒股赚钱需要专业性？
有人会嗤之以鼻。有人梦见一个
股票代码，第二天买入后就涨了
赚钱。还有人做过实验：把一只猴
子蒙上双眼后让它向报纸的金融
版掷飞镖而选中的投资组合，和
那些专家小心谨慎选择的投资组
合相比，盈利性一样好。
段子归段子，笑话归笑话。如

果炒股的目的就是炒股行为本
身，炒股确实不需要专业性。如果
把炒股当成一个长期稳定的盈利
方式，恐怕确实需要专业性。

每个参与交易的人都可能有
赚钱的经历，但赚钱的经历不等于
赚钱的能力。不能把偶发的赚钱交
易，当成赚钱能力。我们都说炒股八
亏一平一赚，不客气地说，八成亏的
都是不专业的散户，一成盈利的都
是专业机构和专业的民间投资人。

古今中外历史上所有证券市
场成功的投资人，都是专业人士。专
业人士也会有偶尔的失败，但是长
期成功的，必定是专业人士。巴菲
特、彼得林奇、索罗斯、国内著名的
公募和私募基金，都是靠走专业路
线而活下来的。专业证券投资者有
一些特征：第一，他们投资讲究逻
辑，买和卖都有符合现代科学认知
的清晰逻辑。第二，他们研究和掌握

股市中具备一定稳定性态的规律，
他们的方法可以复制和传承，今天
用的逻辑方法 ! 年前 "# 年也在
用。他们投资时候并不需要煞有介
事地随时盯很多块屏幕。第三，他们
遵从的投资逻辑是通过数理论证
证明趋向正回报的，他们可以长期
赚钱，不是偶尔赚钱；他们也有亏损
交易，但是总体稳定赚钱。比如巴菲
特，他的主要工作是读上市公司财
务报告，他告诉大家的投资方法几
乎每年都是老话重提。
在 $股市场，长期战胜市场

的，获得大大超越市场回报的投
资者几乎都是专业机构，主要是
证券投资基金。这些专业机构，可
能在特定某个阶段表现不那么优

秀，但是拉长到 %年 !年 "#年时
间来看，大部分专业投资机构表
现比普通散户胜算要高。

我论证炒股需要专业性，倒
不是为了把普通投资者赶出证券
市场，而是提醒投资者不能总是
凭着道听途说的方式去做投资决
策。你买个房子都知道分析地段、
楼层、朝向、面积、价格、装修、周
边配套等情况，如果买卖股票能
够对市盈率、毛利率、净资产收益
率、净利润现金含量、市净率等等
指标做做横向纵向分析比较，可
能你会看见一个不一样的股市。

东方证券 毛彩华
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金融城股市大势 /
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投资炒股也需要专业性
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! ! ! !本周沪深股市出现脆断大
跌，上证指数连续击穿 %&##点、
%%##点、%'##点甚至在周五盘
中击穿 %"##点等各个关隘，直
接回到去年 (月份的水平，周跌
幅也创出自 '#"(年 "月份以来
的最大单周跌幅。从目前看，虽
然短线市场波动难免，弱势格局
仍将持续，但如此急跌深跌也必
定难以持续，作为理性投资者应
保持镇定和坚守。对照巴菲特
所言，“我们希望在过度悲观导
致股价过低的环境下进行投
资，这并不是因为我们喜欢悲
观主义，而是因为我们喜欢悲
观主义导致的股价过低。乐观
主义才是理性买入者的大敌。”

首先，年初全球市场一片红火，美
股、欧股、港股等主要市场迭创新高，全
球股市以雷霆万钧之势，创出史上最强开
盘记录。然后风云突变也就在转瞬之间，
本轮 $股市场的大跌也是“三期叠加”的
结果。起初是连续上涨时候的正常技术性
调整，消化获利筹码。随后是以乐视网、)*
保千里、獐子岛等个股“黑天鹅”以及部分
个股集合信托计划到期平仓导致股价闪
崩，到本周则是美股连续大跌导致全球股
市陷落，巨大的蝴蝶效应继续给 $股本已
脆弱的盘口施以重击，导致大盘失重暴
跌。从目前看，前面两个因素已基本过去，
全球市场共振仍在发酵和消化之中，一
旦美股企稳，$股企稳的机会很大。

面对剧烈“过山车”般的行情，投资
者应对非常困难，至少这种局面自 '#"(

年初熔断后还是首次出现，虽然其流动
性风险较以前的千股跌停要低，但大多
数个股去年并未盈利，因此再次杀跌的
杀伤力仍然不小，创业板指数也创出三
年新低。面对如此脆弱的行情，我们认为
短线下跌已经过度，继续跟风杀跌并不
明智。如果说以前面对连续上涨投资者
需要保持谨慎理性的话，那么现在面对
暴跌，投资者同样需要保持冷静和理性。
一方面，这样的暴跌在节奏上显然

是不可持续的。另一方面，股市基本面并
没有大的问题，宏观经济也继续保持平
稳较快的增长速度。资金面方面虽然银
监证监保监强调去杠杆防风险，但稳市
场同样是重中之重，不会因为处理原有
风险而引发新的风险。此外，从目前股指
水平看，上证指数回到了去年 (月份的
水平，在高换手率支撑下已经没有什么
获利盘，因此持续抛售的动力并不强。
根据以往经验，往往是行情调整的最

后阶段，市场情绪最为恐慌，泥沙俱下导
致部分绩优公司也被抛弃，但当市场一
旦回过神来，这些公司便会快速矫正，快
速走强。因此面对动荡的外部市场和极
度脆弱的内部市场，投资者不要盲目跟
风，保持冷静、理性和毅力，只要手中筹
码不差，坚定持有、渡过难关，相信风雨
过后必能再见彩虹。 申万宏源 钱启敏

期待浴火重生的股市带来新气象
! ! ! !前一阶段看着金融板块为首的
蓝筹股那种疯狂，只有苦笑。实体经
济呢？新经济呢？靠银行、白酒能够
支撑中国的经济？看着这周飞流直
下的股指和金融、白酒等蓝筹股，
一点没有预测精准的喜悦，只想
说，不是不报，时辰未到！前两周如
果谁说沪综指要看到 %### 点，会
被当成疯子了，现在还会怀疑吗？
其实 %###点未必就是底了，外资
大佬要进场的位置，估计是在破了
%###点下方吧。资本市场的老玩家
了，不会那么天真地去追高，肯定在
等着市场筹码打折的时候才会大举
进场，当然他们的目标主要还是蓝

筹股，因为流动性好，这是大玩家最
要考虑的事。
近期大盘在下跌中可能有剧烈

反抽，但是下降趋势不会变，耐心等
节后大盘走平再进场吧。股市的运
行就是三个趋势，涨、跌、平，在平和
涨的趋势里进场赢面大，下跌趋势
能赚钱的一定是高手或天才，无法
评论。笔者先谈点近期的市场风险
吧，然后再谈浴火重生后股市的投
资机会。
近期市场风险急剧放大，有的

是行业基本面爆出的负面新闻，有
的是市场下跌带来的风险。以银行
为例，近期爆出某行 +##多亿违规

授信的事件，还有什么银行董事长
被砍因为拒绝继续放贷、案子涉及
&##多亿等消息。这些银行消息集
中起来看，就是银行业的问题开始
露出冰山一角了，这也是近期笔者
看空银行板块的一个重要因素，因
为这些问题早就存在，所以踩雷是
迟早的事，但是通过舆论可以判断
时间点，现在有点山雨欲来风满楼
的感觉了，惹不起还不会跑吗。第二
个风险急剧放大的行业就是券商
了，传统经纪业务下滑、,-.放缓投
行业务萎缩，自营就不用谈了，资管
面临监管加强也将出现萎缩；最后
就是近期的一纸文件，不能对质押

的股份强制平仓，在这种快速下跌
的行情里，将股权质押的风险直接
传导至了券商。券商莫名就赶上了
风险教育。地产行业也是一片风声
鹤唳，近期某一线城市传出四块土
地拍卖，结果都流标了，限售了地产
商也开始降温了。
最后谈谈浴火重生的股市有什

么机会？机会就是股市大跌后带来
了跌出来的机会！未来中国经济发
展靠什么？一定是实业，实业的发展
方向就是新经济。所以中小创是代
表新经济的方向，是未来中国经济
的希望。近期出现的乐视网等问题
是不可避免的成长代价，但是应该

看到还有很多优质的中小创企业还
是高速发展的，里面还是会诞生出
一批好公司的，它们的发展代表着
新经济的发展，是要鼓励和支持的。
而那些去杠杆、去库存的传统产业
是不能代表中国经济希望的，所以
炒蓝筹只是权宜之计，现在留下了
一地鸡毛，还有前期那种狂热和豪
气吗？提供一个选股思路和两个行
业供大家参考。蓝筹泡沫破灭后，短
期市场受伤，资金面紧张，应该又要
回到以小为美的时代。所以从小市
值里选绩优股是一个绝好的策略。
行业推荐半导体和传媒。

国元证券 王骁敏

下跌释放风险 等待机会到来

! ! ! !自从 " 月末 ' 月初大盘开
始调整，本周 $ 股大盘震荡加
剧，权重板块再次砸盘，令投资
者恐慌。
沪综指已经回吐了今年以来

的全部涨幅，并把 "月 '日的跳
空缺口完全弥补。整体影响市场
的因素包括：一、外部市场出现
大调整，尤其是美股快速大幅度
回落，对全球市场产生了影响，间
接影响冲击了 $ 股；二、市场资
金总量有限，主力的仓位又主要
集中在权重蓝筹股上，部分蓝筹
去年大涨，年初又有一波快速
上涨，获利比较丰厚，调整要求

加大；三、去杠杆对市场的影
响，隐含了巨大的风险，尤其是
在市场风格不可逆的扭转下，
股价下跌本身就会带来进一步
的下跌。

目前市场分化态势太过激
烈，后市如何表现，从利空角度
看，一旦杀跌走势蔓延并导致羊
群效应出现，情绪面的安抚则需
要很长一段时间来缓和。从利好
角度看，肯定会缓和的，美股调整
对 $ 股大盘短期内带来情绪影
响，但这种影响不具有持续性。中
长期看，$股优质权益资产相对
美股仍然有明显的投资优势。虽
然 '#"/年防风险、控杠杆会对金
融市场的流动性带来一定影响，
但 $ 股市场可能会迎来包括理

财资金、海外资金、保险资金等在
内的几千亿甚至上万亿增量资
金，有了资金的进入，中期大行情
不变。去杠杆方面，优秀公司涉及
此类风险相对较少，且此次不同
于 '#"!年，总体可控；近期产业
资本也开始密集进场增持，而从
历史走势来看，这往往也是阶段
见底的信号，所以随着银行等强
势股补跌完毕后，大盘阶段调整
也将告一段落。
综合来看，当然情绪化恐慌

性等加剧了这种态势，不过快速
下跌是对不确定因素的消化，是
风险释放的过程，市场的短期波
动会孕育出新的投资机会，建议
适度多关注被错杀、低位低估绩
优成长股。中信浙江 钱向劲
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! ! ! !本周沪深 0 股面临
了大跌的一周，0 指加速
下泄探底。这当然不是 0

股自身原因引发，而是受
到周边市场的带动影响，
尤其是 $ 股的超预期大
跌，使得 0股难以招架。
上证 0 指周五直下 %"1

点，基本上与 '#"+ 年 !

月的股指接近，半年多的
走势瞬间跌破。深证 0指
周五 ""'# 点也难以支
撑，与去年 "' 月上旬的
指数看齐，预计短期这股
下跌浪难以真正遏制，因
此在下跌途中依旧保持一
份谨慎。
由美股重创引发的波

动令全球股市进入“寒冬模式”。'

月 !日，道指一度暴跌近 "(##点，
创历史最大单日下跌数值，收盘跌
幅高达 &2(3，尽管 ' 月 ( 日，道指
强劲反弹，但是盘中的巨幅波动，仍
令市场参与者惊叹不已。欧洲股市
追随美国市场震荡下挫，重挫
"2/3，几乎抹平此前的涨幅。盘面
上，欧洲所有板块均出现下跌，所有
主要股指均处于消极区域。
站在当前时点，我们认为市场

短期调整仍难言结束，仍需要进一
步观察内部成交额缩量、情绪调整
进度，外盘调整结束时点可作为参
考；此外，考虑临近春节假期因素，
投资者在节前交易意愿不高，我们
认为市场本轮修复时间可能会较
长。在操作上，考虑目前市场波动
明显加剧，建议继续严控仓位，回
避风险耐心等待市场企稳后的进场
机会。

上海迈步 马宜敏


